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Атамас О. П., Климова Н. А. Удосконалення обліку інвестиційної діяльності підприємства 
Мета статті полягає в дослідженні сучасного стану здійснення інвестицій та його впливу на формування інформації про інвестиційну діяль-
ність підприємства в системі бухгалтерського обліку. Відповідно до поставленої мети в дослідженні розв’язувалися такі завдання: системати-
зувати, уточнити та доповнити теоретичні основи інвестиційної політики на підприємствах; виявити актуальні проблеми інвестиційної по-
літики на підприємствах; запропонувати науково-практичні шляхи вдосконалення обліку інвестиційної діяльності підприємства. Під час аналізу, 
систематизації й узагальнення наукових праць багатьох учених було визначено необхідність комплексного дослідження означеного питання.  
У результаті дослідження побудовано схему залежності рівня ризику від виду інвестицій, розглянуто фактори впливу на рівень розвитку інвес-
тиційної політики підприємства, проаналізовано складові елементи облікової політики інвестиційної діяльності підприємства. Перспективами 
подальших досліджень у даному напрямі є вдосконалення обліку інвестиційної діяльності підприємства будь-якого сектора національної еконо-
міки з огляду на те, що починається новий етап інтеграції України до європейської та світової спільноти. Забезпечення інтеграції України до 
сучасної глобальної світової економічної системи як технологічно розвиненої країни з відповідним рівнем розвитку інвестиційної політики про-
мислового сектора та забезпеченням ведення обліку інвестиційної діяльності має стати першочерговим національним пріоритетом.
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Аtamas O. Р., Klimova N. А. Improving the Accounting of Investment Activity of Enterprise
The aim of the article is to study the current state of carrying out the investment and its impact on the formation of data on the investment activity of enter-
prise in the accounting system. In accordance with the set goal, the study solved the following tasks: systematize, closer define and supplement the theoretical 
foundations of investment policy at enterprises; identify current problems of investment policy at enterprises; propose scientific and practical ways to improve 
the accounting of investment activity of enterprise. During the analysis, systematization and generalization of scientific works of numerous scholars, the need 
for a comprehensive study of this issue was determined. As a result of the study, a scheme of dependence of the level of risk on the type of investment has been 
composed, the factors influencing the level of development of the investment policy of enterprise have been considered, the constituent elements of the account-
ing policy of investment activity of enterprise have been analyzed. Prospects for further research in this direction are to improve the accounting of investment 
activities of enterprises in any sector of the national economy, given that a new stage of Ukraine’s integration into the European and world communities has 
begun. Ensuring Ukraine’s integration into the modern global economic system as a technologically developed country with an appropriate level of development 
of investment policy in the industrial sector and an ensured accounting of investment activities should become a top national priority.
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Дослідження проблем удосконалення обліку ін-
вестиційної діяльності підприємства завжди 
було в центрі уваги економічної науки. Це 

пов’язано з тим, що інвестиції є основою ведення біз-
несу в будь-якому секторі економіки держави, визна-
чають процес економічного зростання, забезпечують 
прогрес та інноваційність. Вони є найважливішою 

умовою структурних зрушень економіки, забезпечу-
ють технічний прогрес, підвищують якісні показники 
господарської діяльності на мікро- та макрорівнях. 
Активізація інвестиційного процесу – це один із най-
більш дієвих механізмів соціально-економічних пере-
творень. За умови сучасної нестабільної економіки 
важливою проблемою є визначення ефективності ін-
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вестиційних витрат, взаємозв’язку капітальних вкла-
день і структурних зрушень економіки, визначення 
пріоритетів у структурі інвестицій за секторами еко-
номіки. Ефективна діяльність підприємств у довго-
строковій перспективі, забезпечення високих темпів 
їх стратегічного розвитку та підвищення конкуренто-
спроможності в умовах ринкової економіки значною 
мірою визначається рівнем інвестиційної активності 
та діапазоном інвестиційної діяльності.

Управління інвестиціями входить у загальну 
систему стратегічного фінансового управління та до-
зволяє підприємствам розширювати коло комерцій-
них зв’язків, забезпечувати формування фінансової 
стійкості. Достатня інвестиційна підтримка та забез-
печення високих темпів розвитку операційної діяль-
ності – основні завдання управління інвестиційною 
діяльністю будь-якого підприємства. 

Існує кілька варіантів досягнення поставлених за-
вдань. По-перше, необхідно розуміти, що опти-
мальні показники ліквідності інвестиційної ді-

яльності підприємства можуть бути за умови здій-
снення швидкого процесу реінвестування капіталу 
підприємства. Крім того, необхідним є врахування 
обов’язкового впливу факторів зовнішнього та вну-
трішнього середовища на інвестиційну діяльність на 
підприємстві. Існує певна кількість перешкод, що уне-
можливлюють ведення інвестиційної діяльності на 
високому професійному рівні, загрожуючи реалізації 
інвестиційних бізнес-проєктів або знижуючи рівень 
їх прибутковості. Такими перешкодами можуть бути: 

 низький рівень інвестиційної привабливості 
економіки країни;

 кон’юнктура інвестиційного ринку;
 необхідність прийняття виважених інвести-

ційних рішень керівництвом компанії у стислі 
терміни;

 відсутність моніторингу стану інвестиційної 
діяльності підприємства;

 відсутність коректив стратегічних довгостро-
кових цілей сталого розвитку підприємства 
та інші. 

З огляду на вищевикладене, реінвестування є 
запорукою стабільного розвитку підприємства за 
будь-яких умов, забезпечуючи високий рівень його 
платоспроможності та можливість швидкого реагу-
вання на вплив факторів зовнішнього та внутрішньо-
го середовища. 

По-друге, необхідним складовим елементом 
успішної реалізації будь-якого інвестиційного про-
єкту є постійний пошук можливостей прискорення 
його реалізації з метою отримання прибутку. Таким 
чином, швидкість реалізації інвестиційного проєкту є 
рушійною силою, забезпечуючи можливість отриман-
ня високого рівня чистого прибутку та економії часу. 
Швидкість реалізації будь-якого інвестиційного про-
єкту впливає не лише на можливість отримання висо-

кого рівня чистого прибутку, а й на суттєве зниження 
рівня економічного ризику при реалізації відповід-
ного проєкту, що, своєю чергою, формує потенційні 
можливості для економії реальних коштів інвесторів. 

По-третє, запорукою сталого економічного роз-
витку підприємства та успішного ведення його інвес-
тиційної діяльності є забезпечення фінансової рівно-
ваги, що враховуватиме зміну кон’юнктури ринку, 
інфляційні коливання, зміни впливу факторів навко-
лишнього середовища та інше. Успішним стратегічним 
рішенням керівництва підприємства в означеному на-
прямі є врахування проведення довгострокового стра-
тегічного фінансового планування та прогнозування 
фінансових показників діяльності підприємства. Про-
ведення таких дій дозволить не лише швидко при-
ймати виважені управлінські рішення, а й забезпечить 
маневреність у питаннях формування високих показ-
ників платоспроможності, фінансової стабільності та 
стратегії потенційного розвитку підприємства. 

Таким чином, вирішення комплексу вищепере-
рахованих факторів створює передумови для якісної 
реалізації будь-яких інвестиційних проєктів на під-
приємствах у найкоротші терміни. 

Враховуючи вищевикладене, актуального зна-
чення набуває проблема вдосконалення обліку 
інвестиційної діяльності підприємства. Одним 

із напрямів її вирішення є формування відповідних 
теоретичних засад і практичних рекомендацій для 
підприємств у сфері обліку інвестиційної діяльності.

На сьогоднішній день існує велика кількість на-
укових робіт, що стосуються дослідження питання 
обліку інвестиційної діяльності. Вивченням проблем-
них питань обліку та аналізу інвестиційної діяльнос-
ті підприємства займалися такі дослідники, як: Де- 
рій В. А., Камінська Т. Г. [2], Майданевич П. М. [4], 
Нестеренко І. В. [7], Олійничук В. М. [8]. Проте, вод-
ночас, деякі аспекти сучасної інвестиційної політики 
на підприємствах є недостатньо висвітленими в еко-
номічній літературі. Необхідність підвищення ефек-
тивності використання інвестицій підприємствами 
та наявність дискусійних питань в обліку обумовлю-
ють актуальність теми дослідження. На сьогоднішній 
день, розв’язання наукового завдання вдосконалення 
обліку інвестиційної діяльності стає одним із дієвих 
важелів підвищення конкурентоспроможності еко-
номіки України. 

Інвестиційний процес потребує постійного по-
глибленого дослідження, насамперед з питань об-
ґрунтування інвестиційної стратегії, вибору ефек-
тивних форм і напрямків інвестування. До того ж, 
подальшого дослідження потребують питання, по-
в’язані з визначенням основних умов і факторів, що 
впливають на формування процесу управління ін-
вестиційною політикою на підприємстві, з пошуком 
нових шляхів активізації інвестиційної діяльності в 
умовах розвитку конкурентоспроможної економіки. 
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Метою статті є дослідження сучасного стану 
здійснення інвестицій та його впливу на формування 
інформації про інвестиційну діяльність підприємства 
в системі бухгалтерського обліку. Відповідно до по-
ставленої мети в дослідженні розв’язувалися такі за-
вдання: 

 систематизувати, уточнити та доповнити тео-
ретичні основи інвестиційної політики на під-
приємствах; 

 виявити актуальні проблеми інвестиційної 
політики на підприємствах; 

 запропонувати науково-практичні шляхи 
вдосконалення обліку інвестиційної діяль-
ності підприємства. 

Опис методики (структури, послідовності) 
проведення дослідження. У процесі проведення на-
укового дослідження: 

 уточнено концептуальні підходи до інвести-
ційного забезпечення підприємства; 

 проведено економічний моніторинг інвести-
ційної політики на підприємствах. 

Управління інвестиціями являє собою систе-
му принципів і методів розробки та реалізації 
управлінських рішень, пов’язаних зі здійснен-

ням різних аспектів інвестиційної діяльності підпри-
ємства. Управління інвестиціями входить до загальної 
системи стратегічного фінансового менеджменту та є 
однією із основних систем, що забезпечують реаліза-
цію переважно довгострокових фінансових рішень. 

Формування ефективної інвестиційної політи-
ки на підприємстві є запорукою його стабільної ді-
яльності в умовах зміни навколишнього середовища.

 Основною метою інвестиційної політики під-
приємств є створення оптимальних умов для вкла-
дання власних і позикових фінансових та інших 
ресурсів, що забезпечують зростання доходів на 
вкладений капітал для розширення економічної ді-
яльності підприємства, створення кращих умов для 
перемоги в конкурентній боротьбі. Для підвищення 
виробничого та інвестиційного потенціалу підпри-
ємств, а також для поліпшення їх інвестиційної по-
літики необхідно [1]: 

 гарантувати підтримку держави у вигляді спе-
ціально розроблених програм і законів;

 залучати інвесторів для успішного рішення 
найважливіших проблем з технічного пере-
озброєння та реконструкції на підприємстві;

 запроваджувати розвиток внутрішнього рин-
ку України;

 проводити капіталізацію заощаджень шляхом 
розширення доступу суб’єктів економіки до 
інвестиційного ресурсу, створення комфорт-
них умов для ведення виробничої та підпри-
ємницької діяльності. 

Інвестиції в розвиток, удосконалення, своєчасне 
обслуговування або заміну основних засобів дають 

підприємству можливість підвищити ефективність 
виробництва, розширити ринки збуту, збільшити ви-
робничі потужності та якість виробленої продукції. 
Це може збільшити обсяг і асортименти продукції, 
розширити клієнтську базу, скоротити строки постав-
ки сировини, строки виробництва, доставки продук-
ції та, як наслідок, збільшити прибуток підприємства. 

Питання сучасного економічного розвитку під-
приємств нерозривно пов’язане з підвищен-
ням інвестиційної привабливості національ-

ної економіки як для залучення іноземних інвестицій, 
так і для міжрегіонального перерозподілу інвестицій-
них ресурсів [9]. 

У табл. 1 наведено дані про обсяги прямих 
іноземних інвестицій в економіці України в період з 
2013 по 2023 рр. [3]. Наприклад, у 2022 р., у зв’язку з 
пандемією COVID-19, показники стають від’ємними, 
а у 2022 р., через війну в Україні, – обсяги інвестицій 
складають тільки 190 млн дол. США. Однак Україна 
досі не досягла значень за обсягом іноземних інвес-
тицій, які були перед початком військової агресії. 

Проведення фінансових вливань на постій-
ній основі є запорукою забезпечення безперервного 
функціонування підприємств будь-яких сфер бізнесу в 
сучасних умовах глобалізаційних зрушень. Крім того, 
необхідним є забезпечення покрокових інструментів 
сталого розвитку інвестиційної політики підприємств 
з метою реалізації їх довгострокових стратегічних ці-
лей і формування відповідних пріоритетів [5]. 

Перевагами класифікації є те, що вкладання 
пропонується розглядати як процес, що відбуваєть-
ся в умовах нестабільного економічного середовища, 
яке спричиняє виникнення ризику (рис. 1).

Рівень розвитку інвестиційної політики підпри-
ємства залежить від особливостей інвестиційної по-
літики держави, тому на її формування впливає ряд 
певних факторів (рис. 2). 

У зв’язку з цим нагальною є потреба в органі-
зації облікового процесу здійснення бізнес-операцій 
з відповідним їх відображенням на рахунках бухгал-
терського обліку. Проте при такому підході виника-
ють проблеми в організації обліку інвестиційних ко-
штів, а тому необхідно проводити наукові досліджен-
ня в цьому напрямі. Однією із запорук успішного 
прийняття виважених управлінських рішень є необ-
хідність своєчасного отримання повної достовірної 
інформації про стан інвестиційної діяльності підпри-
ємства [10]. Аналізуючи кожен складовий елемент 
облікової політики, можна констатувати таке (рис. 3).

Таким чином, формування облікової політики на 
підприємстві з урахуванням усіх перерахованих вище 
складових дасть можливість суб’єкту господарюван-
ня отримувати якісну, достовірну та актуальну інфор-
мацію про стан ведення інвестиційної діяльності.

На сьогоднішній день, наприклад, для більшості 
закордонних підприємств притаманна саме компро-
місна інвестиційна політика, яка дозволяє розвива-
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Таблиця 1

Прямі іноземні інвестиції в Україні в період з 2013 по 2023 рр. (млн дол. США)

Рік

Прямі іноземні інвестиції 
в Україну

Прямі іноземні інвестиції 
з України Сальдо

Млн дол. США Млн дол. США Абсолютне  
відхилення

Відносне  
відхилення

2013 4499 420 +4079 –43,3%

2014 410 111 +299 –92,7%

2015 –458 –51 –407 –236,1%

2016 3810 16 +3794 +1032,2%

2017 3692 8 +3684 –2,9%

2018 4455 –5 +4460 +21,1%

2019 5860 648 +5212 +16,9%

2020 –868 82 –950 –118,2%

2021 6687 –198 +6885 +624,7%

2022 1152 529 +623 –91,0%

2023 
(прогноз) 1179 36 +1143 +83,5%

Примітка: дані з 2014 р. вказані без урахування тимчасово анексованих та окупованих територій (Автономної Республіки Крим,  
м. Севастополя, частини Донбасу).
Джерело: складено на основі [3].

 
 

 

 ВИСОКИЙ РІВЕНЬ
РИЗИКУ

 
 

 Інвестиції в нові види виробництва 

Інвестиції в розширення виробництва

Інвестиції в підвищення ефективності

Інвестиції задля задоволення 
вимог державиНИЗЬКИЙ РІВЕНЬ

РИЗИКУ

Рис. 1. Схема залежності рівня ризику від виду інвестицій
Джерело: авторська розробка.

тися самому підприємству, не спричиняє значного 
ризику для інвесторів та приносить певний дохід [6]. 

Для української економіки найбільш доцільно 
застосувати консервативну інвестиційну політику. 
Адже цей вид інвестиційної політики не наражає під-
приємство на можливі фінансові проблеми та дає 

змогу впроваджувати інвестиційні проєкти. Але для 
українських інвесторів однією з найважливіших умов 
вкладення капіталу є отримання швидкого прибутку 
за вкладеними коштами. А в сучасних умовах роз-
витку української економіки цей вид інвестиційної 
політики може лише остаточно дестабілізувати ді-
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Труднощі в одержанні комерційних кредитів через нестійке фінансове становище 
та високі відсотки ставок кредиту

Високий рівень інфляції та податків

Брак власних коштів підприємства для відновлення основного капіталу

Високий інвестиційний ризик

Рис. 2. Фактори впливу на рівень розвитку інвестиційної політики підприємства
Джерело: авторська розробка.

Організаційна складова – чітке визначення прав та обов’язків бухгалтера, який веде облік 
господарських операцій з інвестиціями, їх аналіз та визначення доцільності використання 
залучених ресурсів, а також ефективності проведення політики з поліпшення інвестиційної 
привабливості підприємства

Методична складова облікової політики передбачає деталізацію способів залучення
інвестицій, поліпшення інвестиційної привабливості підприємства з урахуванням 
особливостей сфери діяльності, а також оцінку реального стану фінансових інвестицій

Технічна складова облікової політики включає в себе розробку та затвердження типових 
форм первинних документів для потреб управління, затвердження графіка 
документообороту, розробку форм звітності, яка б у повному обсязі розкривали інформацію 
про стан інвестування на підприємстві

Рис. 3. Складові елементи облікової політики інвестиційної діяльності підприємства
Джерело: авторська розробка. 

яльність підприємства і призвести до значних фінан-
сових проблем. Тому пропонуємо більшості україн-
ських інвесторів не ризикувати з вкладенням капіта-
лу та дотримуватися більш компромісної інвестицій-
ної політики, орієнтуючись на закордонний досвід.

ВИСНОВКИ
Високий рівень інвестиційної активності на 

території держави є рушійною силою прогресу, ін-
новацією, яка створює передумови для сталого еко-
номічного розвитку, забезпечення високого рівня 
конкурентоспроможності та новітніх економічних 
перетворень як на макро-, так і на мікрорівні. Інтен-
сивність руху інвестиційного капіталу формує мож-
ливості довгострокового стратегічного планування 
та прогнозування діяльності підприємств будь-якого 
сектора бізнесу на території держави. 

Загалом, інвестування являє собою один із най-
більш важливих аспектів діяльності будь-якого про-
мислового підприємства. Формування інвестиційної 
політики є запорукою стабільної діяльності підпри-
ємств за сучасних умов швидкої зміни навколишньо-
го середовища.

Перспективами подальших розвідок у означе-
ному напрямі наукового дослідження є пошук дієвого 
механізму забезпечення обліку інвестиційної діяль-
ності підприємств будь-якого сектора бізнесу.           
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