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Jninposcovkuti 0epocasHuli acpapHo-eKOHOMIYHUL YHIBepcumem
BnacHuii kamiTan € HEBiJl’€MHOIO CKJIaJJOBOIO YACTHHOIO MPAKTUYHO OYJ1b-SIKOTO
MiAIPUEMCTBA, Pa30M 3 TUM, BIH — IOCUTh YMOBHA BEJIMYUHA, SIKA 03HAYAE CYKYTTHUN
pO3Mip BHECEHUX 3aCHOBHUKOM 200 yUaCHUKOM KOIITIB B MOMEHT CTBOPECHHSI
TOBapUCTBA, HAPUKJIA/, HAJaHE B HATYpaJibHINA (HOpMi y BIACHICTh MiAMPHUEMCTBAM
32 paxyHOK BHECKIB JI0O CTaTyTHOI'O KamiTaJly 4Yd B OIUIATy akiiiii, OI[IHIOIOThH 3a
BapTICTIO, BU3HAYECHOIO 32 JIOMOBJICHICTIO YYACHUKIB.
@OyHKI1I{ CTaTYyTHOTO KamiTaly, a TaKOoX [Tl 10ro 3MEHIIEHHS Ta 30UIbIICHHS Y
CHUCTEMAaTHU30BaHOMY BUIJISII 3TpyIoBaHi y Tabm. 1.

AOcomoTHa Ta BIAHOCHA BEJIMYMHU BJIACHOIO KaliTally MiANPUEMCTBA
3aexaTh BiJl (DIHAHCOBUX MOMJIMBOCTEH MiANMPUEMCTBA Ta OOPAHOT MOJITUKH 100
CTpYKTYypH Kamitamy[1].

Tabmnig 1
DyHKIII1 Ta 1111 3017IbIIEHHS (3MEHILICHHS) CTAaTyTHOTO KaImiTary

OyHKIIIT CTaTyTHOTO KamiTamy

LTii 301IbIIICHHS

Lisi 3MEHIIICHHS

3acHyBaHHS Ta BBEJCHHS
T JIIPUEMCTBA B JTIO

Peasizanis iHBeCTULIIITHOTO
MIPOCKTY

3ropTaHHs AISUTBHOCTI

BinmoBinaibHICTh 1 TapaHTil
(3abe3neueHHs
KPEIUTOCTIPOMOYKHOCT1)

BukoHnaHHs BUMOT 110]10
MiHIMaJIBHOTO PO3MIp
CTaTYTHOTO KamiTally

M ITPUEMCTBA

[TinBuIIEHHS pPUHKOBOTO
KypCy KOPIOPAaTUBHHX TIPaB

3axucHa QyHKILIs

[IpoBenenns canarii

Canartist 6anaHcy (oJepKaHHs
caHaliiHOro NpUOYTKY)

VYnpaBiiHHA Ta KOHTPOJIIO

[TornuHaHHs YU TpUAOAHHS
KOHTPOJIBHOTO TTaKeTa 1HIITUX
M1 IITPUEMCTB

KonuenTtparis kanitany B
pyKax akTUBHHUX BJIACHUKIB

@diHaHCYBaHHA Ta
3a0e3meueHHs JIIKBIJHOCT1

ITominmenHs JIKBIAHOCTI Ta
MJIaTOCIPOMOKHOCTI

[IpuBeneHHs y BiAMOBIIHICTD
00CsTiB BIACHOTO KaliTary Ta

MaifHa
PexnamHa (penpe3eHTtatuBHa) | MojepHi3auis 41 po3MillleHHs | BupimeHHs KoH(IIKTIB Mix
byHKLIA BUPOOHMILITBA BJIACHUKaMU
baza nns HapaxyBaHHs Orntumizartis JUBIIEHTHOT [IpoBenenHs nmeBHO1
TVBIICHIIB MOJIITHKH JIMBIICHHOT TTOTITUKA




diHaHCYBaHHS JISUTBHOCTI MIJMPUEMCTBA 3a PaXyHOK BJIACHOTO KaIliTaly €
aITePHATHBOIO JI0 3aJTy4€HHS MO3WYKOBUX KOIITiB. OCHOBHI IepeBaru i HeJOJIKU
¢diHaHCyBaHHS 3a PaxyHOK BJIACHOTO KamiTally IMOSICHIOIOTHCS, BHXOISYH 3 HOTO
byHKIH, nieit 301IbIICHHS Ta 3MEHILICHHS.

Ba1uBUM e1eMEeHTOM OLIIHKH BapTOCTI MiANPHUEMCTBA € BU3HAYCHHS BAPTOCTI
KariTaiy, IKUi € B Horo po3nopspkeHHi. Lle moHATTa xapakTepusye IiHy 3aTydeHHs
HiANpUEMCTBOM (DiHAHCOBUX pecypciB. [Hakie Kakyddw 1€ BHHAropoja, 3a sKy
KaIliTaJOBKJIAHUKN TIOTOJKYIOThCS BKJIAIaTH KOIITH B JIaHE MiAPHUEMCTBO.

3riZiHO 3 Cy4aCHUMH TEHJEHIISIMU B TEOpii Ta MpakTulll (PiHAHCOBOI MISTBHOCTI
BapTICTh KamiTaly MiANPUEMCTBA PEKOMEHIYEThCS pO3PaXOBYBaTH HAa OCHOBI
BUKOPUCTaHHS TakK 3BaHOI MOJIEJ CepeHbO3BaXkeHOi BapTocTi Kamitanmy (Weighted
Average Cost of Capital = WASS) [9, c. 105]:_
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ne KkB — ouikyBaHa cTaBKa BapTOCTI BilacHoOro kamitamny; Kok —
OUiKyBaHa CTaBKa BapTOCTI MO3WYKOBOro kamitamy; K — cyma kamitamy
nignpuemctBa; BK — cyma BinacHoro kamitany; [1IK — cyma mo3uukoBoro
Kamitany[2].

CepeHbO3BKECHA BAPTICTh KaITaTy MOKa3ye CEePeIHIO JTOX1AHICTD,
AKO1  OYIKYyIOTh (BHMAararmTh) KamiTaJIOBKJIAJHUKKA  (BJACHUKHA  Ta
KpEIUTOpH), BKJIAJAIOUM KOIITH B MIANPUEMCTBO. BoHa 3anexuTh Bin
CTPYKTYpPH KaIliTally, a TaKOX IIHA 3a7Ty4eHHS KalliTady BiJ] BIACHUKIB Ta
KpEIUTOpIB. 3a3HA4YeHY MOJEIh MOXKHA JeTami3yBaTH, BHOKPEMHUBIIH
BJIACHUW 1 TO3WKOBUU KariTall. 301<peMa BapTICTh BIIACHOTO KaHiTany
MO’KHA PO3PaxyBaTH B po3pisi KaanaJIy, 3aJly4eHOr0 B Pe3yJibTaTi eMicii
IpOCTUX 1 HpI/IBIJIePIOBaHI/IX aKIIii, pelHBeCTOBaHOFO npuOyTKy TOIIIO.
[lo3uukoBuif  KamiTal MOXKHa TMOAUIMTA Ha KOPOTKOCTPOKOBI  Ta
JIOBFOCTPOKOB1 OaHKIBCHbKI TMO3WYKH, KOMEPIIMHI MO3UKH, OOJiramiini
MO3WYKHM Ta iH1I1[3].

OTxe, CTaTyTHUW KalliTajl € HEBIJ €MHOI0 CKJIaJJOBOI0 YaCTHUHOIO
NPaKTUYHO OyIb-SIKOTO MIANPHEMCTBA, Pa30M 3 THM, BIH — JJOCUTh YMOBHA
BEJIMYMHA, SKa O3HAa4a€ CYKYIHUU pO3MIp BHECEHHWX 3aCHOBHHUKOM a0o
YY4aCHUKOM KOIITIB B MOMEHTCTBOPEHHS TOBapUCTBA, HANIPHUKIIA], HAaJaHE B
HaTypajdpHIA (QOpMi y BIACHICTh HIANPUEMCTBAM 3a PAaXyHOK BHECKIB JO
CTaTYTHOTO KamiTaJly 4YM B OIUIATy akilii, OIIHIOIOTh 3a BapTICTIO,
BHU3HAUEHOIO 3a JIOMOBJICHICTIO Y4acHMKIB. Uepe3 neskuil mepioj dacy,
KOILITH, BHECEH] 0 CTaTyTHOT'O KamiTaly, MOXYTb OyTH $IK NPUMHOXEHI,
TaK 1 BTpau€Hl MOBHICTIO 400 4acTKOBO. ToMy 00’ €KTHBHOIO OIIIHKOIO OY/Ib-
SAKOr0 MIANPUEMCTBA € HE PO3MIpP HOro CTAaTyTHOTO KamiTally, a KOIITH
YUCTUX aKTHUBIB. [[0 TOro * cam mo cobi po3Mip HE MOXE HISIKUM YHHOM
rapaHTyBaTy MpaBa KPEIUTOPIB HA MAMHO TITPUEMCTBA.
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