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LIQUIDITY AS A CHARACTERISTIC OF THE FINANCIAL CONDITION
OF AN AGRICULTURAL ENTERPRISE

У статті окреслено пошук шляхів удосконалення управління ліквідністю підприємств, та сільськогосподарських
в тому числі, з метою підвищення ефективності їх діяльності. У системі фінансового управління сільськогосподарсь-
ким підприємством в останні роки все більша увага приділяється питанням раціональної організації фінансових по-
токів, які істотно впливають на кінцеві результати фінансово-господарської діяльності. Така система створюється з
метою ефективного використання активів підприємства та джерел їх формування, забезпечення ліквідності та пла-
тоспроможності, мінімізації ризиків діяльності та оптимізації витрат на фінансування господарської діяльності.
Недостатня ліквідність активів може призвести до неплатоспроможності та банкрутства, а з іншого боку, надлишок
ліквідності може викликати зниження рентабельності. Через це сучасна практика вимагає появи дедалі досконалі-
ших процедур проведення аналізу та діагностики ліквідності організації. Аналіз факторів та чинників від яких зале-
жить значення показника ліквідності дозволив зробити висновок, що негативний ефект, який впливає на зниження
ліквідності, можна компенсувати за допомогою емісії акцій і додаткового залучення коштів. Покращити перелічені
фактори та підвищити ліквідність та платоспроможність підприємства можливо за рахунок злагодженої роботи уп-
равлінського персоналу та трудового колективу.

The article outlines the search for ways to improve the liquidity management of enterprises, including agricultural
enterprises, with the aim of increasing the efficiency of their activities. In the system of financial management of an
agricultural enterprise in recent years, more and more attention is paid to the issues of rational organization of financial
flows, which significantly affect the final results of financial and economic activity. Such a system is created for the
purpose of more rational use of the company's assets and the sources of their formation, ensuring liquidity and solvency,
minimizing activity risks and optimizing the costs of financing economic activity. The problem of liquidity management
occupies a special place in the financial management system of any organization. The liquidity of an agricultural enterprise
is one of the important indicators of the financial condition, and competent management of it will allow not to lose
solvency and avoid bankruptcy. A distinctive feature of a reliable and stable organization is its ability to meet its
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ У ЗАГАЛЬНОМУ
ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК ІЗ ВАЖЛИВИМИ

НАУКОВИМИ ЧИ ПРАКТИЧНИМИ
ЗАВДАННЯМИ

Фундаментальними елементами ефективно-
го управління будь-якою організацією є пост-
ійне вивчення її фінансового стану, факторів, що
на нього впливають, а також прогнозування
ймовірних доходів. Завдяки аналізу фінансової
документації можна оцінити минулий, поточний
стан справ та окреслити перспективи розвитку
на майбутнє. Одним із моментів, за яким праці-
вник фінансової служби підприємства зобов'я-
зані весь час стежити, є ліквідність. В ринкових
умовах підприємство повинно мати якісний і до-
статній майновий потенціал, що є однією з най-
важливіших умов його платоспроможності та
конкурентоспроможності. Основним показни-
ком цього потенціалу є ліквідність — показник,
який комплексно відображає здатність підприє-
мства здійснювати безперервну господарську
діяльність та своєчасно розраховуватися за зо-
бов'язаннями перед контрагентами.

Сучасне сільськогосподарське підприєм-
ство — це складна система, яка складається з
багатьох взаємопов'язаних і взаємодіючих ком-
понентів, а управління цими складовими є спе-
цифічним. Діяльність сільськогосподарського
підприємства істотно відрізняється від діяль-
ності інших виробничих підприємств. У
сільському господарстві значне значення ма-
ють специфічні чинники, такі як сезонність, біо-
логічні активи, високі природно-кліматичні
ризики, низька рентабельність сільськогоспо-
дарського виробництва. Це передбачає особ-
ливі вимоги до організації та аналізу ліквідності
активів сільськогосподарського підприємства.

obligations on time and in full. At the same time, regardless of the stage of the life cycle in which the organization is
located, management is forced to solve the task of determining the optimal level of liquidity, since, on the one hand,
insufficient liquidity of assets can lead to insolvency and bankruptcy, and on the other hand, excess liquidity can cause a
decrease in profitability. Because of this, modern practice requires the emergence of increasingly sophisticated procedures
for analyzing and diagnosing the organization's liquidity. The analysis of factors on which the value of the liquidity
indicator depends has allowed to conclude that the negative effect, which affects the decrease in liquidity, can be
compensated with the help of the issue of shares and additional raising of funds. It is possible to improve the listed
factors and increase the liquidity and solvency of the enterprise due to the coordinated work of the management staff
and the labor team. In the conditions of the modern financial crisis and the ever-increasing level of inflation, a financial-
debt type of entrepreneurship has developed, which is manifested primarily in the absence of own capital of enterprises
and the presence of sources for their formation. The most urgent are the problems of strengthening payment discipline,
bringing the enterprise out of the non-payment crisis and stabilizing the level of agricultural production.

Ключові слова: ліквідність, платоспроможність, фінансова стійкість, прибуток, коефі-
цієнти ліквідності, рентабельність.

Key words: liquidity, solvency, financial stability, profit, liquidity ratios, profitability.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Показники ліквідності призначені для на-
дання інформації про платоспроможність і
фінансову гнучкість підприємства. З одного
боку, постійне зростання ліквідності гаран-
тує виживання компанії у кризові періоди, з
іншого — це один із основних індикаторів
для інвесторів та партнерів. Інвестори не
завжди готові співпрацювати з підприєм-
ством/організацією, яка перебуває на межі
банкрутства. Для кожного керівника важли-
во знати шляхи покращення платоспромож-
ності та ліквідності підприємства незалеж-
но від того, в якому саме регіоні розташова-
ний бізнес. Пошуком шляхів удосконалення
управління ліквідністю підприємств в ціло-
му та сільськогосподарських підприємств
окремо займалися як вітчизняні, так і за-
рубіжні науковці. Зокрема, це праці В. Вов-
ка та В. Бугая [1], О. Гудзь О. [2], Добро-
вольської [4; 13], Л. Лахтіонової [7], Л. Рем-
ньова [10], С. Халатур [12; 14] та ін. В своїх
працях фахівці досліджують ліквідність під-
приємств за показниками поточної фінансо-
вої ліквідності,  показників підвищеної
фінансової ліквідності та показників висо-
кої фінансової ліквідності. Навіть якщо ста-
неться найгірший варіант і підприємство до-
ведеться ліквідувати, за високої ліквідності
це можна зробити найменш болісно. Тема
пошуку шляхів збільшення ліквідності до-
сить актуальна і, хоча вона досить широко
досліджується, все ще залишається пробле-
матичним питання щодо дослідження фак-
торів від яких залежить значення показни-
ка ліквідності з метою його підвищення.
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ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Мета написання статті полягає в узагаль-
ненні факторів впливу на управління ліквід-
ністю підприємства та пошуку шляхів її підви-
щення.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Фінансова стійкість сільськогосподарських
підприємств значною мірою залежить від того,
як і скільки коштів перебуває в розпорядженні
підприємства і в якому напрямку вони інвесто-
вані. Використовуваний капітал поділяється на
власний і позиковий та залежить від його роз-
ташування.

Власні кошти підприємства пояснюються
необхідністю самофінансування і є основою са-
мостійності підприємства. Проте слід зазначи-
ти, що фінансування підприємства за рахунок
власних коштів не завжди є вигідним, і в основ-
ному це проявляється у виробництві продукції
сезонного характеру. При цьому іноді на бан-
ківських рахунках накопичується велика сума
грошей, а в інших випадках знайти кошти не-
можливо.

Слід також зазначити, що при низькій вар-
тості фінансових ресурсів підприємство може
досягти вищого результату, ніж інвестиції,
щодо оплати кредитних ресурсів, а залучення
позикових коштів може призвести до підвищен-
ня рентабельності власних коштів. Водночас,
якщо кошти підприємства формуються пере-
важно за рахунок короткострокових зобов'я-
зань, то фінансовий стан підприємства буде
нестійким. Тобто використання короткостро-
кових інвестицій потребує постійної оператив-
ної роботи, спрямованої на недопущення дов-
гострокового обороту та контроль за його
своєчасним поверненням.

Отже, фінансовий стан підприємства безпо-
середньо пов'язаний з оптимальним співвідно-
шенням власних і позикових коштів. Правильне
формування фінансової стратегії допоможе під-
вищити ефективність діяльності підприємств.

Таким чином, фінансова стійкість безпосе-
редньо залежить від джерел фінансування
підприємства. У зв'язку з цим слід зазначити,
що фінансова стійкість підприємств, які є не-
від'ємною складовою економічної системи, є
важливою для досягнення сталого економічно-
го зростання в країні. Це пов'язано з тим, що
фінансова стабільність та її досягнення є запо-
рукою ефективності діяльності суб'єктів госпо-
дарювання та основою їх міцних позицій. У
зв'язку з цим фінансова стійкість є однією з

найважливіших економічних проблем у визна-
ченні фінансових можливостей, а найважливі-
шими коефіцієнтом "фінансової стабільності"
є ліквідність.

Ефективне управління ліквідністю має
особливе значення для сільськогосподарських
підприємств, яким характерним є те, що про-
цес виробництва не збігається з процесом праці.
Крім того, виробництво сильно залежить від
природи. У зв'язку з цим доходи від реалізації
мають сезонний характер, а витрати відбува-
ються протягом року. Як наслідок, однією з
найважливіших цілей керівництва сільськогос-
подарського підприємства є підтримка лік-
відності, яка проявляється у наявності відпов-
ідних запасів грошових коштів та вмілому їх
розпорядженні. Ліквідність є одним із найваж-
ливіших факторів, що визначають фінансовий
стан компанії, але і прибутковість також важ-
лива, особливо під час кризи, коли ліквідність
втрачається. Втрата фінансової ліквідності є
найпоширенішою причиною банкрутства та
одним із перших симптомів, що загрожують
фінансовій стабільності підприємства. Ліквідні
кошти підприємства — всі наявні активи, які у
стислі терміни можуть бути конвертовані в
кошти на оплату боргових зобов'язань. Тобто,
до ліквідних засобів відносяться: готівкові
фінансові активи; вклади, що зберігаються на
рахунках у банку; інвестиційні портфелі (цінні
папери); оборотні кошти, які можуть бути реа-
лізовані за короткий термін [3; 5; 7].

На практиці до розрахунку приймаються
кілька коефіцієнтів ліквідності підприємства,
кожен із яких надає інформації про фінансове
становище комерційної організації у конкрет-
ний час. Кожному розрахунковому коефіцієн-
ту відповідає той чи інший різновид ліквідності
підприємства. Поточна ліквідність є співвідно-
шення поточних активів і поточних боргів по-
чатку і поклала край облікового періоду (ка-
лендарного року). Коефіцієнт поточної
ліквідності є індикатором, що вказує на те, чи
здатна організація самостійно виплачувати
свої поточні борги за допомогою наявних обо-
ротних активів. Якщо коефіцієнт поточної
ліквідності буде менше одиниці, це може
свідчити про те, що підприємство не стабільне.
Нормальним коефіцієнт поточної ліквідності
можна вважати, якщо його значення перевищує
1,5. У сільськогосподарських підприємствах у
зв'язку з необхідністю підтримувати високий
рівень виробничих і товарних запасів оптималь-
не значення коефіцієнта поточної ліквідності
знаходиться на більш високому рівні. Ко-
ефіцієнт абсолютної ліквідності відображає
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здатність підприємства випла-
чувати короткострокові борги
за допомогою середньо-і висо-
коліквідних активів і показує,
коли виробничі запаси та деб-
іторська заборгованість мо-
жуть бути перетворені на гот-
івку. Під коефіцієнтом абсо-
лютної ліквідності розумієть-
ся співвідношення всіх фінан-
сових коштів організації
(навіть фінансових вливань) до
її поточного боргу. Нормою
вважається значення коефіці-
єнта щонайменше двох деся-
тих. Ліквідність — це показник
зовнішньої стійкості органі-
зації, який є гарантом забезпе-
ченості оборотних активів та
відображенням здатності
підприємства анулювати ко-
роткострокові борги. Коефіц-
ієнти ліквідності дають мож-
ливість сформувати думку, яка
частина боргу може бути по-
гашена до дати складання ба-
лансу. Нормальні показники
коефіцієнта перебувають у проміжку 0,2—0,3.

Призначення загального коефіцієнту лік-
відності підприємства — об'єктивно оцінити
забезпеченість підприємства оборотними акти-
вами. Цей показник допомагає визначити, у
яких пропорціях оборотні активи здатні пере-
крити боргові зобов'язання.

До факторів, що впливають на ліквідність
підприємства належать: рівень дебіторської
заборгованості; прибуток; структура капіталу
підприємства; матеріальні активи (рис. 1).

На показники ліквідності можуть вплив і
фактори зовнішнього середовища, наприклад,
спад усієї галузі по країні, старіння технологій
(моральне), банкрутство організацій-борж-
ників та ін. У подібних ситуаціях негативний
ефект, що впливає на зниження ліквідності,
можна компенсувати за допомогою емісії акцій
і додаткового залучення коштів. Покращити
перелічені фактори та підвищити ліквідність та
платоспроможність підприємства можливо за
рахунок злагодженої роботи управлінського
персоналу та трудового колективу. Нерідко
при цьому доводиться наймати кваліфікованих
фахівців із боку (аналітиків, економістів). Такі
рішення позитивно відбиваються на роботі
підприємства [6; 8; 9].

Підприємства, що характеризуються хоро-
шою рентабельністю на момент втрати ліквід-

ності, можуть легше отримати зовнішні кошти,
наприклад банківський кредит. Особливо це
важливо в умовах економічної кризи, коли
низька рентабельність підприємства може поз-
бавити його можливості отримати необхідні
фінансові ресурси, а це в свою чергу тягне за
собою ризик банкрутства. З іншого боку, над-
мірна заборгованість підприємства в умовах
кризи, тобто в ситуації, коли попит часто об-
валюється, може зробити її більш чутливою до
несприятливих змін зовнішнього середовища.
Зменшення виручки від реалізації з одночасною
необхідністю погашення постійних кредитних
зобов'язань може призвести до порушення
фінансової ліквідності підприємства. Тим не
менш, слід підкреслити, що використання кре-
дитів, особливо інвестиційних, є вигідним для
підприємства завдяки ефекту фінансового ва-
желя. Підприємство може швидше розвивати-
ся завдяки інвестиціям, що, у свою чергу, при-
зводить до досягнення кращої конкурентної
позиції та більших прибутків у майбутньому.

Щоб ліквідності та платоспроможності
підприємства нічого не загрожувало, керівниц-
тво має вжити відповідних заходів. При не-
стійкому стані справ слід приділити увагу орган-
ізаційній структурі та розвитку менеджменту.
Можна створити внутрішню службу аудиту для
мінімізації зловживань всередині компанії.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ФАКТОРИ, ЩО ВПЛИВАЮТЬ НА ЛІКВІДНІСТЬ ПІДПРИЄМСТВА 
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Рис. 1. Характеристика факторів, що впливають на ліквідність
підприємства

Джерело: узагальнено за даними [5; 6; 7; 9].
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Ліквідність оцінюється за допомогою ба-
лансу та розрахунків на його основі ко-
ефіцієнтів ліквідності. Це дозволяє вчасно ви-
явити відхилення показників ліквідності у бік
мінімальних показників або надто сильного
перевищення. У першій ситуації підприємство
має протягом кількох місяців привести показ-
ники до норми. Аналіз ліквідності варто про-
водити одночасно з перевіркою прибутко-
вості. Підприємства отримують більше дохо-
ду за мінімально можливих показників
ліквідності. За такого підходу вдасться вчас-
но виявити проблеми з ліквідністю та зазда-
легідь вжити заходів для мінімізації ризиків.
Це дасть можливість підприємству плідно ве-
сти господарську діяльність та отримувати
дохід.

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ

НАПРЯМІ
Таким чином, підбиваючи підсумок всьому

вищесказаному, можна зробити висновок, що
ліквідність організації є одним з важливих по-
казників фінансового стану і грамотне управ-
ління їй дозволить не втратити платоспромож-
ність і уникнути банкрутства.

На сьогоднішній день ліквідність виступає
однією з основних характеристик фінансово-
го стану підприємства, при цьому назріла гос-
тра необхідність вдосконалення методики ана-
лізу ліквідності та платоспроможності, та й
загалом аналізу фінансового стану. Проблема
управління ліквідністю посідає особливе місце
у системі фінансового менеджменту будь-якої
організації. Ліквідність сільськогосподарсько-
го підприємства є одним з важливих показників
фінансового стану і грамотне управління нею
дозволить не втратити платоспроможність і
уникнути банкрутства. Відмінною рисою над-
ійної та сталої організації є її здатність відпо-
відати за своїми зобов'язаннями вчасно та в
повному обсязі. При цьому незалежно від стадії
життєвого циклу, на якому знаходиться орга-
нізація, менеджмент змушений вирішувати зав-
дання визначення оптимального рівня ліквід-
ності, оскільки, з одного боку, недостатня лік-
відність активів може призвести до неплато-
спроможності та банкрутства, а з іншого боку,
надлишок ліквідності може викликати знижен-
ня рентабельності.

Аналіз факторів від яких залежить значен-
ня показника ліквідності дозволив зробити вис-
новок, що негативний ефект, який впливає на
зниження ліквідності, можна компенсувати за
допомогою емісії акцій і додаткового залучен-

ня коштів. Покращити перелічені фактори та
підвищити ліквідність та платоспроможність
підприємства можливо за рахунок злагодже-
ної роботи управлінського персоналу та тру-
дового колективу. В умовах сучасної фінансо-
вої кризи та постійно зростаючого рівня
інфляції склався фінансово-борговий тип
підприємництва, що проявляється насамперед
у відсутності власних капіталів підприємств та
наявності джерел їх формування. Найбільш
актуальними є проблеми зміцнення платіжної
дисципліни, виведення підприємства з кризи
неплатежів та стабілізації рівня сільськогоспо-
дарського виробництва.
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