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ПЕРЕДМОВА 
 
 

Сучасний розвиток економіки, фінансових ринків і банківської системи 
висуває високі вимоги до професійної підготовки фахівців економічного 
профілю. Ґрунтовне розуміння процесів функціонування фінансів, грошей і 
кредиту є необхідною передумовою формування професійних компетентностей 
майбутніх економістів, менеджерів, маркетологів, бухгалтерів, фінансистів та 
інших спеціалістів економічної сфери. Саме тому дисципліна «Фінанси, гроші і 
кредит» посідає важливе місце в системі підготовки здобувачів вищої освіти 
економічних спеціальностей. 

Навчальний посібник «Фінанси, гроші і кредит у рисунках і таблицях» 
підготовлено з метою забезпечення здобувачів вищої освіти доступним, наочним 
і систематизованим навчальним матеріалом, який сприятиме кращому 
засвоєнню теоретичних положень і практичних аспектів функціонування 
фінансово-кредитної системи. Особливістю видання є використання рисунків, 
схем, таблиць та інших візуальних засобів подання інформації, що дозволяють 
структурувати складні економічні категорії, встановлювати взаємозв’язки між 
окремими елементами фінансової системи та формувати цілісне бачення 
сучасних фінансових процесів. 

Структура посібника охоплює широкий спектр питань, передбачених 
освітніми програмами економічного спрямування. У ньому послідовно 
розглядаються теоретичні засади виникнення та розвитку грошей, особливості 
грошового обігу й грошового ринку, механізми функціонування грошових 
систем, інфляційні процеси та грошові реформи. Значну увагу приділено 
валютним відносинам, кредиту та кредитній системі, діяльності фінансових 
посередників, центральних і комерційних банків. Окремі розділи присвячено 
сутності фінансів, фінансовій системі України, державним фінансам, фінансам 
підприємств і домогосподарств, страхуванню, фінансовому ринку та 
міжнародним фінансам. 

Матеріал посібника побудовано відповідно до сучасних наукових підходів, 
чинного законодавства України та актуальних тенденцій розвитку фінансової 
науки і практики. Наочна форма подання інформації сприяє підвищенню 
ефективності навчального процесу, розвитку аналітичного мислення, 
формуванню навичок узагальнення і систематизації знань. 

Навчальний посібник призначений для здобувачів вищої освіти 
економічних спеціальностей, насамперед спеціальності D1 «Облік і 
оподаткування», а також може бути корисним для викладачів, аспірантів, 
слухачів програм підвищення кваліфікації та всіх, хто цікавиться питаннями 
фінансів, грошей, кредиту та функціонування фінансової системи. 

Автори сподіваються, що запропоноване видання стане ефективним 
навчальним інструментом, сприятиме поглибленню знань, розвитку 
професійних компетентностей і підвищенню якості підготовки майбутніх 
фахівців за економічними спеціальностями. 
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ТЕМА 1. СУТНІСТЬ І ФУНКЦІЇ ГРОШЕЙ 
 

1.1. Походження, сутність та концепції виникнення грошей. 
1.2. Форми грошей та їх еволюція. 
1.3. Функції грошей. 
1.4. Роль грошей у розвитку економіки. 
 

1.1. Походження, сутність та концепції виникнення грошей 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 1.1. Характеристика концепцій походження грошей 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 1.2. Роль держави в запровадженні й обігу грошей 
 

Концепції походження грошей 

раціоналістична еволюційна 

гроші виникли внаслідок угоди між 
людьми, оформленої законодавчими 
актами держави, для полегшення обміну 
товарів 

гроші виникли в результаті  тривалого 
еволюційного процесу, зумовленого 
стихійним розвитком товарного 
виробництва та обміну 

за походженням гроші – це специфічний товар, який є носієм певних 
суспільних відносин, формування яких зумовило виділення з усіх 
різновидів товарів одного специфічного – грошового  

гроші не можуть бути застиглим, раз і назавжди даним явищем, а мають 
постійно розвиватися як за сутністю, так і за формами існування  

допоки існують адекватні грошам суспільні відносини, гроші не можуть 
бути змінені чи відмінені угодою людей або рішенням держави; якщо 
таких відносин не існує, то гроші, навпаки, не можуть бути запроваджені  

Держава 

надає грошам точно визначену форму 

контролює карбування, фіксацію проби 
і вмісту металу в грошовій одиниці  

визначає вартість (цінність) грошей, 
контролює збереження їх повноцінності 

регулює масу грошей в обігу 

надає можливість неповноцінним грошам бути законним платіжним засобом 
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Рис. 1.3. Поняття й сутність грошей за різними підходами 
 
 

1.2. Форми грошей та їх еволюція 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 1.4. Еволюція форм грошей 
 
 
 

Повноцінні гроші Неповноцінні гроші

Гроші – це: 

згідно трудової 
теорії вартості 

специфічний товар, що має властивості обмінюватися 
на будь-який інший товар, тобто використовується як 
загальний еквівалент 

згідно сучасної 
західної грошової 

теорії 

усе те, що використовується як гроші  

згідно портфельного 
підходу  

усе, що може використовуватись як засіб обігу, засіб 
платежу і засіб нагромадження: готівка, банківські 
вклади (до запитання, строкові), облігації тощо 

згідно ринкового 
підходу  

абсолютний товар, який є мірилом всіх інших товарів 
на ринку та безпосереднім утіленням багатства 

демонетизація золота 

Мають внутрішню реальну вартість, 
адекватну вартості товару, який 
виконував функції грошей, чи 
вартості того матеріалу, з якого гроші 
були виготовлені (золото, срібло) 

Гроші, які отримують свою 
вартість виключно в обігу; ця 
вартість істотно відрізняється 
від вартості матеріалу, з якого 
гроші виготовлені 

товарні 
гроші 

металеві 
гроші монети паперові 

гроші 
кредитні 
гроші 

електронні 
гроші 
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Рис. 1.5. Характеристика форм грошей 
 

1.3. Функції грошей 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 1.6. Функції, виконувані грошима 

Товарні гроші найбільш вживані товари: сіль, худоба, зерно, хліб, 
риба, хутро тощо 

Металеві гроші 

звичайні метали: залізо, бронза, мідь тощо 

дорогоцінні метали: золото, срібло (біметалізм) 

дорогоцінний метал – золото (монометалізм) 

Монети 
зливки металу встановленої форми із засвідченням 
штемпелем ваги і проби 

Паперові гроші 
гроші у вигляді банкнот, які наразі не розмінюються на 
дорогоцінний метал та приймаються як платіжний 
засіб; їх вартість визначається державою і є штучною 

Кредитні гроші 
різні види грошей, які заміщують боргові зобов’язання 
держави та приватних осіб (банкнота, чек, вексель) 

Електронні гроші 
безготівкові кошти, які їх власник використовує на 
основі електронної системи банківських послуг і які 
обертаються в межах систем електронних платежів 

Функції грошей 

гроші вимірюють вартість товарів (робіт, послуг), відображаючи її у 
вигляді ціни 

Міра 
вартості 

Засіб обігу гроші виступають посередником при обміні товарів і забезпечують їх 
обіг 

гроші обслуговують погашення боргових зобов’язань, що виникають 
між суб’єктами економічних відносин у процесі відтворення  

Засіб 
платежу 

Міра 
накопичення 

гроші обслуговують накопичення вартості в процесі розширеного 
відтворення 

Світові 
гроші 

гроші опосередковують рух вартостей у світовому масштабі й таким 
чином підтримують зовнішні економічні зв’язки країн світу 
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1.4. Роль грошей у розвитку економіки 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 1.7. Роль грошей у забезпеченні економічного розвитку 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рис. 1.8. Якісний і кількісний уплив грошей на розвиток економіки 
 
 

Питання для самоперевірки 

 

1. У чому полягає сутність грошей як економічної категорії? 

2. Які основні концепції походження грошей існують в економічній теорії? 

3. У чому полягає зміст еволюційної концепції походження грошей? 

4. Яку роль держава відіграє у творенні та регулюванні грошей? 

5. Що таке загальний еквівалент? 

6. Які основні форми грошей існували в процесі їх історичного розвитку? 

Гроші 

є відображенням вартості ресурсів, 
застосовуваних у процесі відтворення 

через реалізацію своїх функцій 
дозволяють відбуватися розподілу й 
перерозподілу знов створеної вартості 

дозволяють оцінювати результати 
суспільного виробництва і визначати 
внесок кожного економічного суб’єкта  

надають можливість здійснювати 
товарний обіг (Т – Г – Т) 

є необхідною умовою та стимулом економічного зростання 

Гроші         Економічний розвиток 
 

Кількісний уплив Якісний уплив 

через регулювання вартості та обсягу 
грошей в економіці можна впливати на 
економічні процеси і результати 
діяльності економічних суб’єктів  

через ступінь задоволення потреб 
економічних суб’єктів у капіталі та 
швидкість доведення товарів, робіт, 
послуг до їх споживачів 
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7. У чому полягає відмінність між повноцінними і неповноцінними грошима? 

8. Що таке вартість грошей і від чого вона залежить? 

9. У чому полягає різниця між грошима як грошима і грошима як капіталом? 

10. Які функції виконують гроші в економіці? 

11. Що означає функція грошей як засобу обігу? 

12. Які якісні властивості повинні мати гроші? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Гроші виникли лише внаслідок рішення держави. 

2. Потреба в грошах виникла разом із розвитком товарного обміну. 

3. У ролі грошей у різні історичні періоди використовувалися різні товари. 

4. Гроші не пов’язані з розвитком ринку. 

5. Загальний еквівалент – це товар, який можна обміняти на будь-який інший 

товар. 

6. Держава повністю визначає потребу економіки в грошах. 

7. Повноцінні гроші мають власну внутрішню вартість. 

8. Паперові гроші є повноцінними грошима. 

9. Функція міри вартості пов’язана з визначенням цін товарів. 

10. Засіб нагромадження дозволяє зберігати вартість. 

11. Гроші як капітал приносять дохід. 

12. Ліквідність грошей означає їх здатність швидко обмінюватися на товари та 

послуги. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Гроші виникли внаслідок _______________________________________. 

2. Еволюційна концепція походження грошей пояснює їх виникнення ___. 

3. Загальний еквівалент – це _______________________________________. 

4. Держава у сфері грошового обігу здійснює ________________________. 
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5. Повноцінні гроші – це __________________________________________. 

6. Неповноцінні гроші характеризуються ____________________________. 

7. Вартість грошей визначається ___________________________________. 

8. Функція грошей як засобу обігу полягає у _________________________. 

9. Функція грошей як засобу платежу пов’язана з _____________________. 

10. Гроші як капітал використовуються для __________________________. 

11. Ліквідність грошей означає ____________________________________. 

12. До якісних властивостей грошей належать _______________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Товар, що виконує роль загального еквівалента – це … 

2. Концепція, за якою гроші виникли внаслідок розвитку обміну – це … 

3. Здатність грошей обмінюватися на товари та послуги – це … 

4. Функція грошей, за допомогою якої визначається ціна товару – це … 

5. Гроші, що мають власну внутрішню вартість – це … 

6. Накопичення грошей для майбутнього використання – це … 

7. Функція грошей при оплаті товарів у кредит – це … 

8. Грошові знаки, номінальна вартість яких перевищує реальну – це … 

9. Використання грошей для отримання прибутку – це … 

10. Здатність грошей зберігати свою купівельну спроможність – це … 

11. Процес обміну товару на гроші та грошей на товар – це … 

12. Метал, який тривалий час виконував роль грошей у більшості країн – це … 

 

Г. Визначте функцію грошей (міра вартості / засіб обігу / засіб 

платежу / засіб нагромадження / світові гроші): 

1) встановлення ціни товару; 

2) купівля товарів за готівку; 

3) виплата заробітної плати; 

4) накопичення заощаджень; 

5) погашення кредиту; 
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6) міжнародні розрахунки; 

7) визначення вартості послуг; 

8) оплата комунальних послуг; 

9) формування депозиту в банку; 

10) купівля товарів у магазині; 

11) розрахунки між державами; 

12) зберігання частини доходу населення. 

 

Д. Визначте форму грошей (товарні / металеві / паперові / кредитні / 

електронні / депозитні): 

1) золоті монети; 

2) банкноти; 

3) електронні гроші; 

4) срібні зливки; 

5) депозитні гроші; 

6) паперові гроші; 

7) кредитні картки; 

8) товарні гроші; 

9) безготівкові кошти на рахунках; 

10) мідні монети; 

11) цифрові платіжні засоби; 

12) чеки. 

 

Е. Визначте, які властивості грошей характеризують наведені ознаки 

(ліквідність / портативність / подільність / однорідність / довговічність / 

стабільність вартості): 

1) здатність швидко обмінюватися на товари; 

2) тривале збереження фізичних властивостей; 

3) можливість поділу на дрібні частини; 

4) зручність у транспортуванні; 
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5) однаковість грошових одиниць; 

6) здатність зберігати вартість; 

7) легкість використання у розрахунках; 

8) висока впізнаваність; 

9) компактність; 

10) можливість точного вимірювання вартості; 

11) стійкість до пошкоджень; 

12) придатність до накопичення. 

 

Є. Наведіть приклад функціонування грошей в економіці України. 

Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у грошових відносинах; 

 які функції грошей реалізуються; 

 які грошові потоки виникають; 

 яка форма грошей використовується; 

 яке значення цей процес має для економіки та населення. 

 

Тестові завдання 

 

1. Яке твердження найбільш повно відображає сутність грошей? 
а) гроші є технічним засобом обміну; 

б) гроші – це загальний еквівалент, що виражає суспільні відносини між 

товаровиробниками; 

в) гроші – це будь-який високоліквідний актив; 

г) гроші є виключно продуктом державного регулювання. 

2. Відповідно до еволюційної концепції, виникнення грошей було зумовлене: 
а) розвитком державних фінансів; 

б) міжнародною торгівлею; 

в) суперечностями прямого товарообміну; 

г) необхідністю оподаткування населення. 
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3. Яка ознака найбільше відрізняє гроші від звичайного товару? 
а) наявність споживчої вартості; 

б) участь у процесі обміну; 

в) здатність виконувати функцію загального еквівалента; 

г) матеріальна форма існування. 

4. Яке твердження щодо ролі держави у функціонуванні грошей є 
правильним? 
а) держава створює економічні передумови виникнення грошей; 

б) держава повністю визначає потребу економіки у грошах; 

в) держава організовує грошовий обіг, але не створює об’єктивної потреби в 

грошах; 

г) держава може скасувати гроші незалежно від ринкових відносин. 

5. Основною передумовою переходу від товарних грошей до металевих 
стало: 
а) зростання ролі банків; 

б) розвиток фондового ринку; 

в) необхідність підвищення зручності та однорідності обміну; 

г) скорочення міжнародної торгівлі. 

6. Повноцінні гроші характеризуються тим, що: 
а) їх купівельна спроможність визначається виключно державою; 

б) їх номінальна вартість перевищує реальну; 

в) вони мають внутрішню вартість, близьку до номінальної; 

г) вони існують лише у безготівковій формі. 

7. Яке твердження найбільш точно характеризує кредитні гроші? 
а) вони мають власну внутрішню вартість; 

б) їх емісія пов’язана з кредитними операціями; 

в) вони функціонують лише у міжнародних розрахунках; 

г) вони використовуються лише комерційними банками. 

8. У чому полягає економічний зміст функції грошей як міри вартості? 
а) у нагромадженні заощаджень; 
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б) у забезпеченні руху капіталу; 

в) у вираженні вартості товарів через ціни; 

г) у здійсненні міжнародних платежів. 

9. Яка функція грошей реалізується під час продажу товару в кредит? 
а) міра вартості; 

б) засіб нагромадження; 

в) світові гроші; 

г) засіб платежу. 

10. Якщо гроші тимчасово вилучаються з обігу для збереження купівельної 
спроможності, то вони виконують функцію: 
а) світових грошей; 

б) засобу обігу; 

в) засобу нагромадження; 

г) міри вартості. 

11. Світові гроші виконують функцію: 
а) забезпечення внутрішнього товарообігу; 

б) міжнародного платіжного та купівельного засобу; 

в) формування місцевих бюджетів; 

г) емісії готівки. 

12. Депозитні гроші – це: 
а) форма кредитних грошей, що існує у вигляді записів на банківських рахунках; 

б) іменні банківські документи для безготівкових розрахунків; 

в) сучасні платіжні засоби, випущені фінансовими установами; 

г) правильної відповіді немає. 

13. Банкнота – це: 
а) письмове боргове зобов’язання з правом вимоги зазначеної суми; 

б) банківський вексель, виписаний під приватні векселі, що перебувають у 

розпорядженні банку; 

в) письмове доручення власника рахунку про виплату коштів; 

г) правильної відповіді немає. 
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14. Яке твердження правильно характеризує гроші як капітал? 
а) вони використовуються лише для особистого споживання; 

б) вони забезпечують процес простого товарного обміну; 

в) вони приносять додаткову вартість або дохід; 

г) вони не пов’язані з інвестиційною діяльністю. 

15. Поява неповноцінних грошей була обумовлена: 
а) зростанням витрат обігу повноцінних грошей; 

б) відмовою суспільства від обміну; 

в) зникненням функції міри вартості; 

г) скороченням виробництва товарів. 

16. Яка з наведених властивостей є необхідною для ефективного виконання 
грошима функції засобу обігу? 
а) низька ліквідність; 

б) портативність; 

в) нестабільність вартості; 

г) обмежена подільність. 

17. Що є спільною ознакою паперових та електронних грошей? 
а) наявність внутрішньої вартості; 

б) належність до повноцінних грошей; 

в) відсутність власної товарної вартості; 

г) використання виключно у міжнародних розрахунках. 

18. Яке твердження щодо ліквідності є правильним? 
а) ліквідність активу зростає зі збільшенням часу його реалізації; 

б) ліквідність означає здатність активу швидко перетворюватися на гроші без 

втрати вартості; 

в) ліквідність характерна лише для готівкових грошей; 

г) ліквідність не пов’язана з виконанням грошових функцій. 

19. Чому золото історично стало основною формою грошей? 
а) через державний примус; 

б) через низьку вартість видобутку; 
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в) завдяки високій ліквідності, подільності та здатності зберігати вартість; 

г) через відсутність інших товарів для обміну. 

20. У межах портфельного підходу до визначення грошей поняття 
«квазігроші» охоплює: 
а) лише металеві гроші; 

б) високоліквідні активи, що можуть бути швидко перетворені на гроші; 

в) усі види електронних грошей; 

г) державні валютні резерви. 

21. Яке твердження щодо функції засобу платежу є правильним? 
а) вона реалізується лише у міжнародній торгівлі; 

б) її виконання пов’язане з розривом у часі між передачею товару та оплатою; 

в) вона передбачає лише готівкові розрахунки; 

г) вона тотожна функції міри вартості. 

22. Вартість грошей у сучасній економіці визначається насамперед: 
а) витратами на друк банкнот; 

б) номіналом грошових знаків; 

в) їх купівельною спроможністю; 

г) кількістю банків у державі. 

23. Який із наведених прикладів характеризує функцію світових грошей? 
а) виплата пенсії; 

б) купівля товарів у супермаркеті; 

в) міжнародний валютний переказ; 

г) відкриття депозиту. 

24. Основною перевагою безготівкових грошей порівняно з готівковими є: 
а) наявність внутрішньої вартості; 

б) складність емісії; 

в) прискорення розрахунків та зниження витрат обігу; 

г) повна незалежність від банківської системи. 

25. Гроші виконують функцію засобу обігу тоді, коли: 
а) використовуються для накопичення; 
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б) опосередковують процес купівлі-продажу товарів; 

в) виступають міжнародним резервом; 

г) застосовуються для кредитування держави. 

26. Який процес найбільше сприяв розвитку кредитних грошей? 
а) перехід до натурального господарства; 

б) розвиток кредитних відносин і банківської системи; 

в) скорочення товарообігу; 

г) відмова від міжнародної торгівлі. 

27. Яке твердження правильно характеризує паперові гроші? 
а) вони мають власну внутрішню вартість; 

б) їх обіг забезпечується довірою суспільства та державним регулюванням; 

в) вони виконують лише функцію засобу нагромадження; 

г) вони виникли раніше за металеві гроші. 

28. Економічна сутність грошей найповніше проявляється через: 
а) їх фізичну форму; 

б) функції, які вони виконують; 

в) матеріал виготовлення; 

г) дизайн банкнот. 

29. Яка властивість грошей забезпечує можливість здійснення дрібних 
платежів? 
а) стабільність; 

б) портативність; 

в) подільність; 

г) ліквідність. 

30. Сучасні електронні гроші відображають: 
а) повернення до товарних грошей; 

б) подальшу еволюцію форм грошей під впливом цифровізації економіки; 

в) відмову від функції засобу платежу; 

г) скорочення ролі банківської системи. 
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ТЕМА 2. ГРОШОВИЙ ОБІГ І ГРОШОВА МАСА 
 
2.1. Поняття й характеристика грошового обороту.  
2.2. Форми грошового обороту.  
2.3. Грошова маса: сутність, склад та фактори зміни обсягу і структури.  
2.4. Характеристика грошової бази та грошових агрегатів.  
2.5. Закон грошового обігу.  
 
 

2.1. Поняття й характеристика грошового обороту 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2.1. Поняття, економічна основа та суб’єкти грошового обороту 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2.2. Функції грошового обігу 
 

Грошовий оборот 

процес безперервного руху грошей між суб’єктами економічних 
відносин у суспільному відтворенні 

на макроекономічному рівні на мікроекономічному рівні 

обслуговує кругообіг сукупного капіталу 
на всіх стадіях суспільного відтворення 

обслуговує кругообіг індивідуального 
капіталу окремих економічних суб’єктів  

Економічна основа грошового обороту Суб’єкти грошового обороту 

юридичні та фізичні особи, які беруть 
участь у створенні, розподілі, обміні та 
споживанні ВВП: 

- підприємства (організації, установи);    
- домогосподарства; 
- фізичні особи-підприємці; 
- держава 

суспільне відтворення, що включає 
виробництво суспільного продукту, 
розподіл його вартості, обмін і 
подальше споживання (включаючи 
індивідуальне, суспільне та виробниче 
споживання) 

Функції грошового обігу 

Відповідність обсягу наявної грошової 
маси потребі в ній економіки 

Забезпечення стабільності національної 
грошової одиниці, стійкості грошового ринку 

Розвиток грошово-кредитних відносин 
та їх ефективність 

Стимулювання розвитку національної 
економіки  
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2.2. Форми грошового обороту 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2.3. Структурування грошового обороту за формами згідно різних 
ознак 
 
 
 

Структура й форми грошового обороту 

За роллю в процесі розширеного відтворення, а також особливостями й 
напрямом руху вартості, що обслуговується відповідними грошовими потоками 

Грошово-розрахунковий обіг 
при здійсненні товарообмінних операцій, 
розрахунків за товари (послуги, роботи) та 

нетоварних зобов’язань юридичних і 
фізичних осіб 

Грошово-кредитний обіг при обслуговуванні кредитних відносин в 
економіці 

Грошово-фінансовий обіг при обслуговуванні фінансових відносин в 
національному господарстві 

За відношенням руху грошей до переміщення в економіці товарно-матеріальних 
цінностей 

Товарний грошовий обіг при виробництві й реалізації продукції 
(товарів, послуг, робіт) 

Нетоварний грошовий обіг 
при виконанні фінансових зобов’язань та 
здійсненні інших платежів нетоварного 

характеру 

За особливостями організації руху грошей в економіці та їх формами 

Готівковий грошовий обіг 
рух готівки у формі банкнот і монет, що 
обслуговує продаж товарів та здійснення 

інших можливих платежів 

Безготівковий грошовий обіг здійснення безготівкових розрахунків між 
економічними суб’єктами  
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2.3. Грошова маса: сутність, склад та фактори зміни обсягу і структури 
 
 
 
 
 
 
        знаходиться в розпорядженні                                                        обслуговує 
 
 
 
                                                                                                 характеризується 
 
 

Рис. 2.4. Поняття грошової маси 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2.5. Можливості зміни маси грошей в обороті 
 
 
 
 
 
 

реалізацію ВВП 

Грошова маса – 
загальна сукупність грошей і прирівняних до них платіжних засобів 

суб’єктів грошового обігу (фізичних і юридичних осіб, 
держави) у певний момент 

грошовими агрегатами 

Зміна маси грошей в обороті 

Збільшення через емісію грошей Зменшення через вилучення 
грошей з обігу 

випуск в обіг грошових знаків у всіх формах 

Готівкові гроші 

Безготівкові гроші 

НБУ 

НБУ, інші банки 

надання позик НБУ іншим банкам 

купівля НБУ в інших банків іноземної валюти для 
поповнення золотовалютного резерву 

купівля НБУ в інших банків цінних паперів 
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Рис. 2.6. Чинники впливу на обсяг грошової маси в обігу 
 
 

2.4. Характеристика грошової бази та грошових агрегатів 
 
 
 
 
       характеризує                      включає 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2.7. Грошова база та системи показників її вимірювання 

Обсяг грошової маси в обороті 

загальний обсяг купівельних і платіжних засобів, що обслуговують господарський 
оборот у певний момент часу 

Чинники впливу 

Економічні та структурні чинники: 
- обсяг ВВП та рівень цін; 
- швидкість обігу грошей; 
- розвиток безготівкових розрахунків; 
- дефіцит власних коштів підприємств 

Банківські та фінансові чинники: 
- емісія грошей НБУ; 
- кредитна активність банків; 
- розмір норми резервування; 
- розмір ставки рефінансування  

Бюджетні чинники: 
- розмір бюджетного дефіциту; 
- обсяг емісії облігаційних позик; 
- точність прогнозів бюджетних і 
макроекономічних показників 

Інші чинники: 
- купівельна спроможність та доходи 
населення; 
- інфляційні очікування; 
- зміна розміру золотовалютного запасу 

Грошова база – компонент грошової маси 

величину коштів, які надійшли 
в банківську систему 

готівку в обороті плюс 
кореспондентські 

рахунки й банківські 
резерви в НБУ 

готівку в обороті 
у вузькому 
тлумаченні 

у широкому 
тлумаченні 

Системи показників оцінки грошової маси 

система грошових агрегатів система показників, що розраховуються за 
методологією МВФ 

Грошовий агрегат – специфічне об’єднання грошових активів за ступенем їх 
ліквідності, що застосовується для вимірювання обсягу грошової маси 
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Рис. 2.8. Склад і функціонал грошової бази 

 
 
 
 

Таблиця 2.1 
Взаємозв’язок грошових агрегатів та їх характеристика 

Грошові агрегати Складові агрегату Характеристика 

М0 – готівка  Готівка в обігу поза банками 

Найбільш ліквідна частина 
грошової маси, яка 
використовується для здійснення 
готівкових розрахунків 

М1 – гроші у 
вузькому розумінні М0 плюс депозити до запитання 

Включає готівку та кошти, які 
можуть бути використані для 
платежів без обмежень 

М2 – гроші у 
вузькому розумінні 
плюс близькі 
категорії (проміжна 
грошова маса) 

М1 плюс строкові та 
накопичувальні депозити, 
депозити в іноземній валюті, 
депозитні сертифікати, цінні 
папери, які перекуповуються за 
домовленістю 

Включає також ліквідні активи, 
які можуть бути швидко 
перетворені на засоби платежу 

М3 – гроші в 
широкому розумінні 

М2 плюс дорожні чеки, 
комерційні папери 

Найширший показник грошової 
маси, який включає всі 
складники М2 та менш ліквідні 
активи 

 
 
 
 
 
 
 

Грошова база 

Готівкові кошти, що перебувають в 
обігу поза банківською системою та 

в касах комерційних банків 

це сукупність готівкових коштів в обігу та коштів банків 
на рахунках у центральному банку 

Кошти банків у центральному банку 
обов’язкові резерви банків та їх 

надлишкові резерви на рахунках у 
центральному банку 

Основні функції грошової бази: 
- є основою грошової пропозиції в економіці; 
- забезпечують можливість проведення грошово-кредитної політики; 
- впливають на ліквідність у банківській системі та мультиплікацію грошей 
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Рис. 2.9. Взаємозв’язок грошової бази та грошових агрегатів 
 
 

2.5. Закон грошового обігу 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2.10. Сутність закону грошового обігу 

Від грошової бази до  
грошової маси 

Грошова база через механізм 
грошового мультиплікатора 

перетворюється на грошову масу 
(агрегати М1, М2, М3) у процесі 
кредитної діяльності банків 

Схема взаємозв’язку  
 
 
 
 
 
 
 
 

Грошова база 

Грошовий мультиплікатор 
(банківське кредитування) 

Грошова маса (М1, М2, М3) 

Значення співвідношення 
 збільшення грошової бази  зростання грошової маси; 
 зміна норми резервування  зміна грошового мультиплікатора; 
 ефективне управління грошовою базою дозволяє регулювати 

грошову масу, інфляцію та економічну активність 

Грошова база є основою формування грошової маси. 
Грошові агрегати відображають ступінь ліквідності активів та використовуються для 
аналізу грошового обігу та проведення грошово-кредитної політики 

Закон грошового обігу 
об’єктивний економічний закон, який відображає необхідний зв'язок між кількістю 

грошей в обігу та обсягом товарів і послуг, рух яких вони обслуговують 

Кількість грошей в обігу має відповідати потребам товарного обігу, тобто забезпечувати 
безперервне обслуговування реалізації товарів, послуг і робіт, не викликаючи при цьому 
знецінення грошей або їх нестачі 

Формула закону грошового обігу (рівняння І. Фішера): М * V = P * Q , 
де М – кількість грошей в обігу;      V – швидкість обігу грошей; 
     Р – середній рівень цін;                Q – обсяг товарів, послуг і робіт, що реалізуються 

Добуток кількості грошей в обігу (М) на швидкість їх обігу (V) дорівнює добутку рівня 
цін (Р) на обсяг товарів, послуг, робіт (Q).  

Це відображає рівновагу між грошовою і товарною масами. 
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Таблиця 2.2 
Умови дії закону грошового обігу 

Умови Характеристика 
1. Повний товарний 
характер економіки 

Переважна частина товарів, послуг і робіт виробляється для 
продажу і обмінюється через ринок 

2. Встановлення цін на 
товари, послуги, роботи 

Ціни є стійкими протягом певного періоду або змінюються 
поступово 

3. Стабільність 
швидкості обігу грошей 

Швидкість обігу грошей є відносно постійною або змінюється 
передбачувано 

4. Збалансованість 
грошового обігу 

Кількість грошей в обігу відповідає потребам товарного обігу, не 
викликаючи надлишку чи нестачі грошей 

5. Розвинена кредитна 
система 

Кредитні відносини сприяють прискоренню оборотності капіталу 
та раціональному використанню грошей 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 2.11. Значення закону грошового обігу 

 
 
 
 
 
 
 

Роль закону грошового обігу 
 визначає необхідну кількість 
грошей в обігу; 

 забезпечує рівновагу між 
грошовою і товарною масами; 

 спряє стабільності цін та 
грошового обігу; 

 є науковою основою грошово-
кредитної політики держави 

Наслідки порушення закону  
Надлишок 

грошей в обігу 
М * V > P * Q 

Нестача грошей 
в обігу 

М * V < P * Q 
зростання цін 
(інфляція) дефіцит товарів 

знецінення 
грошей 

ускладнення 
платежів 

порушення 
пропорцій в 
економіці 

сповільнення 
економічного 
розвитку 

Практичне застосування 
 прогнозування потреби в грошах; 
 регулювання грошової маси; 
 контроль інфляції; 
 планування та реалізація грошово-кредитної політики 

Закон грошового обігу є об’єктивною основою організації грошового обігу та 
ефективного функціонування економіки 
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Питання для самоперевірки 

 

1. Що таке грошовий оборот і яка його економічна основа? 

2. Чим відрізняються поняття «грошовий оборот» і «грошовий обіг»? 

3. Які суб’єкти беруть участь у грошовому обороті? 

4. Які основні грошові потоки виділяють у моделі сукупного грошового 

обороту? 

5. Що таке грошова маса? 

6. Які грошові агрегати використовуються для вимірювання грошової маси? 

7. Що таке грошова база? 

8. У чому полягає сутність швидкості обігу грошей? 

9. Які фактори впливають на швидкість обігу грошей? 

10. У чому полягає закон грошового обігу? 

11. Що таке грошово-кредитний мультиплікатор? 

12. Як банки впливають на зміну маси грошей в обороті? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Грошовий оборот охоплює лише сферу обміну товарів. 

2. Грошовий оборот обслуговує всі стадії суспільного відтворення. 

3. Усі грошові потоки в економіці є еквівалентними. 

4. Грошова маса включає лише готівкові гроші. 

5. Грошовий агрегат М0 включає готівку в обігу. 

6. Швидкість обігу грошей не впливає на економічні процеси. 

7. Грошова база формується центральним банком. 

8. Закон грошового обігу визначає необхідну кількість грошей в економіці. 

9. Кредитна емісія може впливати на збільшення грошової маси. 

10. Грошово-кредитний мультиплікатор пов’язаний із діяльністю банківської 

системи. 
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11. Надлишок грошей в обороті може спричинити інфляцію. 

12. Депозитні гроші не входять до складу грошової маси. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Грошовий оборот – це ________________________________________. 

2. Основою грошового обороту є _________________________________. 

3. Грошова маса включає ________________________________________. 

4. Грошовий агрегат М0 складається з _____________________________. 

5. Швидкість обігу грошей характеризує ___________________________. 

6. Закон грошового обігу визначає ________________________________. 

7. Грошова база включає _________________________________________. 

8. Кредитна емісія здійснюється через _____________________________. 

9. Грошово-кредитний мультиплікатор показує _____________________. 

10. Зростання швидкості обігу грошей може призвести до ____________. 

11. Надлишкова емісія грошей спричиняє __________________________. 

12. Банківська система впливає на грошову масу через _______________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Безперервний рух грошей у процесі суспільного відтворення – це … 

2. Сукупність усіх грошових коштів в економіці – це … 

3. Готівкові гроші поза банками – це … 

4. Показник інтенсивності руху грошей – це … 

5. Частина грошової маси у вигляді депозитів – це … 

6. Процес збільшення обсягу грошей банківською системою – це … 

7. Гроші, створені центральним банком, – це … 

8. Коефіцієнт збільшення депозитів у банківській системі – це … 

9. Кількість грошей, необхідна для обігу товарів і послуг, – це … 

10. Рух коштів між економічними суб’єктами – це … 

11. Надходження та витрачання грошей у процесі економічної діяльності – це  

12. Вилучення частини грошей з обороту через заощадження – це … 
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Г. Визначте, до якої складової грошової маси належать наведені 

елементи (готівкові гроші / депозитні гроші / квазігроші): 

1) банкноти і монети в обігу; 

2) кошти на поточних рахунках; 

3) строкові депозити; 

4) електронні гроші; 

5) ощадні вклади; 

6) готівка в касах банків; 

7) депозити до запитання; 

8) кошти на карткових рахунках; 

9) дорожні чеки; 

10) валютні депозити; 

11) короткострокові депозитні сертифікати; 

12) кошти населення на банківських рахунках. 

 

Д. Визначте вид грошового потоку (еквівалентний / нееквівалентний): 

1) виплата заробітної плати; 

2) сплата податків; 

3) купівля товарів населенням; 

4) надання банківського кредиту; 

5) виплата пенсій; 

6) продаж продукції підприємством; 

7) сплата страхових внесків; 

8) оплата імпортних товарів; 

9) сплата мита; 

10) придбання обладнання підприємством; 

11) виплата дивідендів; 

12) державні соціальні виплати. 
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Е. Визначте наслідок економічної ситуації (збільшення грошової маси / 

зменшення грошової маси): 

1) зростання обсягів банківського кредитування; 

2) вилучення готівки населенням із банків; 

3) продаж НБУ державних цінних паперів; 

4) зниження норми обов’язкових резервів; 

5) погашення банківських кредитів; 

6) додаткова емісія грошей; 

7) зростання депозитів населення; 

8) підвищення норми резервування; 

9) активне кредитування економіки; 

10) скорочення депозитної бази банків; 

11) купівля НБУ державних облігацій; 

12) відплив капіталу за кордон. 

 

Є. Наведіть приклад функціонування грошового обороту в Україні. 

Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у русі грошей; 

 які грошові потоки виникають; 

 які форми грошей використовуються (готівкові, депозитні, електронні); 

 як змінюється грошова маса; 

 які функції виконують банки та НБУ; 

 яке значення цей процес має для економіки держави. 

 

Тестові завдання 

 

1. Сукупний грошовий оборот відрізняється від грошового обігу тим, що: 
а) охоплює лише безготівкові розрахунки; 

б) включає всі процеси руху грошей у суспільному відтворенні; 

в) стосується лише діяльності банків; 
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г) характеризує тільки міжнародні розрахунки. 

2. Якщо швидкість обігу грошей зростає за незмінного обсягу виробництва, 
то це може призвести до: 
а) дефіциту грошей; 

б) зростання платоспроможного попиту; 

в) скорочення депозитів; 

г) зниження ліквідності банків. 

3. Грошовий потік, що виникає під час сплати податків, характеризується 
тим, що: 
а) супроводжується рухом товарів; 

б) є еквівалентним; 

в) не супроводжується зустрічним рухом вартості; 

г) обслуговує лише зовнішню торгівлю. 

4. Яке з наведених тверджень найбільш точно характеризує грошову масу? 
а) це лише готівка в обігу; 

б) це сукупність готівкових і безготівкових платіжних засобів; 

в) це кошти державного бюджету; 

г) це лише депозити комерційних банків. 

5. До агрегату М1 належать: 
а) строкові депозити та державні цінні папери; 

б) готівка та депозити до запитання; 

в) лише електронні гроші; 

г) резерви комерційних банків. 

6. Якщо норма обов’язкових резервів підвищується, то: 
а) кредитний потенціал банків зростає; 

б) грошовий мультиплікатор збільшується; 

в) можливості створення депозитних грошей скорочуються; 

г) грошова база автоматично зростає. 

7. Грошова база відрізняється від грошової маси тим, що: 
а) не включає резерви банків; 
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б) охоплює лише міжнародні резерви; 

в) є основою для мультиплікативного розширення грошової маси; 

г) формується виключно населенням. 

8. Яка ситуація найбільш імовірно спричинить скорочення грошової маси? 
а) активне кредитування економіки; 

б) зниження резервної норми; 

в) масове погашення банківських кредитів; 

г) купівля НБУ державних цінних паперів. 

9. Якщо обсяг експорту перевищує обсяг імпорту, то: 
а) з внутрішнього обороту вилучається частина грошей; 

б) виникає дефіцит грошової маси; 

в) у внутрішній оборот надходить додаткова маса грошей; 

г) зменшується попит на національну валюту. 

10. Основною функцією грошового ринку є: 
а) обслуговування виробництва товарів; 

б) перерозподіл тимчасово вільних коштів; 

в) встановлення валютних курсів; 

г) фінансування державного бюджету. 

11. Який із наведених процесів безпосередньо пов’язаний із кредитною 
емісією? 
а) карбування монет; 

б) формування золотовалютних резервів; 

в) надання банками кредитів; 

г) сплата податків населенням. 

12. Величина грошового мультиплікатора перебуває в оберненій залежності 
від: 
а) швидкості обігу грошей; 

б) рівня інфляції; 

в) норми обов’язкових резервів; 

г) валютного курсу. 
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13. Яке твердження щодо депозитних грошей є правильним? 
а) вони існують лише у формі готівки; 
б) вони створюються в процесі банківського кредитування; 
в) їх емісію здійснюють лише підприємства; 
г) вони не входять до складу грошової маси. 
14. Якщо населення масово вилучає кошти з депозитів у готівковій формі, то: 
а) можливості банківського кредитування зростають; 
б) ліквідність банківської системи зменшується; 
в) грошовий мультиплікатор збільшується; 
г) обсяг резервів автоматично зростає. 

15. Закон грошового обігу встановлює залежність між: 
а) кількістю грошей та потребами товарного обороту; 
б) податками і державними видатками; 
в) валютним курсом та експортом; 
г) резервами банків і прибутком підприємств. 
16. Який із наведених активів має найвищу ліквідність? 
а) строковий депозит; 
б) державні облігації; 
в) готівкові гроші; 
г) акції підприємств. 
17. Якщо швидкість обігу грошей уповільнюється, то за інших рівних умов: 
а) потреба в грошовій масі зростає; 
б) потреба в грошах скорочується; 
в) мультиплікатор автоматично збільшується; 
г) резерви банків зникають. 
18. Грошові потоки між фірмами та сімейними господарствами виникають 
у процесі: 
а) обміну ресурсів і товарів; 
б) лише кредитних операцій; 
в) валютних інтервенцій; 
г) емісії грошей. 
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19. Що з наведеного належить до квазігрошей? 
а) монети; 

б) банкноти; 

в) строкові депозити; 

г) готівка в касах підприємств. 

20. Яка операція НБУ може сприяти збільшенню грошової маси? 
а) підвищення облікової ставки; 

б) продаж державних цінних паперів; 

в) купівля державних цінних паперів; 

г) підвищення резервних вимог. 

21. Причиною виникнення інфляційного тиску може бути: 
а) дефіцит грошей в обігу; 

б) перевищення темпів зростання грошової маси над обсягами виробництва; 

в) скорочення кредитування; 

г) зростання норми резервування. 

22. У моделі сукупного грошового обороту заощадження населення: 
а) вилучаються з економіки назавжди; 

б) є джерелом ресурсів грошового ринку; 

в) не впливають на кредитний ринок; 

г) автоматично зменшують інфляцію. 

23. Який із наведених потоків належить до фінансово-кредитних? 
а) купівля товарів населенням; 

б) продаж продукції підприємствами; 

в) сплата податків; 

г) реалізація послуг. 

24. Основною умовою стійкості грошового обігу є: 
а) постійне збільшення емісії; 

б) перевищення експорту над імпортом; 

в) відповідність грошової маси потребам економіки; 

г) повне вилучення готівки з обігу. 
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25. Надмірне розширення кредитування може призвести до: 
а) дефляції; 
б) скорочення депозитів; 
в) інфляційного зростання цін; 
г) зменшення грошової маси. 
26. Рівень монетизації економіки визначається: 
а) відношенням грошової маси до валового внутрішнього продукту; 
б) відношенням валового внутрішнього продукту до грошової маси; 
в) відношенням грошової маси до грошової бази; 
г) відношенням швидкості обігу грошей до валового внутрішнього продукту. 

27. Яка операція комерційного банку безпосередньо створює нові депозитні 
гроші? 
а) виплата заробітної плати; 
б) видача кредиту клієнту; 
в) продаж іноземної валюти; 
г) формування резервів. 
28. Якщо центральний банк знижує облікову ставку, то це зазвичай: 
а) стримує кредитування; 
б) стимулює зростання грошової маси; 
в) скорочує депозитну базу; 
г) зменшує швидкість обігу грошей. 
29. Яке твердження щодо грошової маси є правильним? 
а) її обсяг не залежить від діяльності банків; 
б) її структура визначається рівнем ліквідності активів; 
в) вона включає лише готівкові кошти; 
г) вона не пов’язана з кредитними операціями. 
30. Грошово-кредитний мультиплікатор буде найбільшим за умови: 
а) високої резервної норми; 
б) низької резервної норми; 
в) скорочення депозитів; 
г) зростання частки готівки поза банками. 



38 

ТЕМА 3. ГРОШОВИЙ РИНОК І ГРОШОВІ СИСТЕМИ 
 
3.1. Сутність і структура грошового ринку та механізм його функціонування.  
3.2. Попит і пропозиція грошей. Грошово-кредитний мультиплікатор.  
3.3. Характеристика облікового ринку та його особливості.  
3.4. Характеристика та операції міжбанківського ринку.  
3.5. Поняття та елементи грошової системи.  
3.6. Еволюція грошових систем. Створення грошової системи України. 
 

3.1. Сутність і структура грошового ринку та механізм його 
функціонування 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 3.1. Поняття грошового ринку та його характерні риси 
 

Таблиця 3.1 
Структура грошового ринку 

Сегмент ринку Характеристика та інструменти 

Міжбанківський ринок Короткострокові кредити та депозити між банками, 
операції РЕПО, свопи, операції з валютними ресурсами 

Ринок державних цінних 
паперів (короткостроковий) 

Казначейські зобов’язання, векселі, ОВДП з коротким 
строком обігу 

Ринок депозитних сертифікатів 
Операції з депозитними сертифікатами, що 
випускаються банками та іншими фінансовими 
установами 

Комерційний паперовий ринок Короткострокові боргові цінні папери підприємств – 
комерційні папери (до 270 днів) 

Ринок банківських векселів Короткострокові векселі, що випускаються банками для 
залучення ресурсів 

Валютний (короткостроковий) 
ринок 

Короткострокові валютні операції (спот, форвард, своп), 
розміщення валютних депозитів 

Ринок інших короткострокових 
інструментів 

Кредитні ноти, ощадні (ощадно-позикові) сертифікати, 
короткострокові облігації, факторингові операції тощо 

Грошовий ринок 

система економічних відносин з приводу формування попиту і пропозиції на 
тимчасово вільні кошти, їх розподілу й перерозподілу шляхом здійснення 

короткострокових операцій 

Основні риси 

Об’єкт – тимчасово 
вільні кошти та їх 

еквіваленти 

Короткостроковий 
характер операцій 

(до 1 року) 

Висока ліквідність 
фінансових 
інструментів 

Невисокий 
рівень ризику 

Швидкий обіг 
капіталу та висока 

оборотність 

Взаємодія попиту і 
пропозиції грошей через 

процентну ставку 
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Рис. 3.2. Механізм функціонування грошового ринку 
 

 

 
Рис. 3.3. Основні функції грошового ринку 

 
 

Функції 
грошового 
ринку

Перерозподільна

Регулювальна

Забезпечення 
ліквідностіІнвестиційна

Стабілізаційна

Попит на грошові кошти 
- держава  
- підприємства 
- банки 
- інші фінансові установи 

Пропозиція грошових коштів 
- держава  
- підприємства 
- банки 
- інші юридичні та фізичні особи 

Ринок 
(механізм 
узгодження) 

Ціна грошових ресурсів – процентна ставка 

Угоди (операції) 
Купівля-продаж різноманітних фінансових інструментів (короткострокові 

кредити, депозити, РЕПО, свопи, валютні операції тощо) 

Рух грошових коштів 
Надання /залучення тимчасово вільних коштів на визначений строк на 

умовах повернення та платності 

Результат функціонування 
Ефективний перерозподіл тимчасово вільних грошових ресурсів, підтримка 
ліквідності та платоспроможності, стимулювання економічного розвитку 
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3.2. Попит і пропозиція грошей. Грошово-кредитний мультиплікатор 
 

Попит на гроші (Мd)  Пропозиція грошей (Ms) 
бажання економічних суб’єктів тримати 

гроші для здійснення операцій та 
збереження вартості 

 кількість грошей, що її економіка готова 
запропонувати для обігу 

Мотиви попиту на гроші  Визначається 

 
 
 
 

 - грошово-кредитною політикою 
центрального банку; 
- обсягом грошової бази; 
- механізмом грошового мультиплікатора 

 
 
 
 

 Форми пропозиції грошей 

М0 – готівка поза банками 

 
 
 
 
 

 М1 – готівка поза банками + депозитні 
кошти до запитання 

М2 – М1 + строкові депозити та 
заощаджувальні рахунки 

 
 
 
 

 
М3 – М2 + інші фінансові інструменти 
(депозитні сертифікати, облігації тощо) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 3.4. Попит і пропозиція грошей 
 

Трансакційний 
(операційний) 

для здійснення 
поточних платежів за 
товари і послуги 

Інвестиційний 
для фінансування 
інвестиційної 
діяльності 

Обережності 
(страховий) 

для покриття 
непередбачених 
витрат і ризиків 

Спекулятивний 
для збереження 

багатства та отримання 
прибутку від зміни 
процентної ставки 

Фактори попиту на гроші: 
рівень доходу, процентна ставка, рівень 
цін, очікування, розвиток фінансових 

інструментів, звички тощо 

Рівновага на грошовому ринку 
Md = Ms – процентна ставка встановлюється на рівні рівноваги. 

Якщо Md > Ms – зростання ставки (дефіцит грошей). 
Якщо Md < Ms – зниження ставки (надлишок грошей). 
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Рис. 3.5. Рівновага на грошовому ринку 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 3.6. Грошово-кредитний мультиплікатор та механізм його дії 
 
 

Зміни факторів попиту або пропозиції зрушують криву Md або Ms, що приводить до 
зміни рівноважної процентної ставки 

Грошово-кредитний 
мультиплікатор (m) 

показує, у скільки разів 
може зрости пропозиція 
грошей (М) внаслідок 
збільшення грошової 
бази (Н) на одиницю 

m ൌ
M
H
ൌ

1൅ c
c൅ e൅ r

	, 
 
де М – пропозиція грошей; 
     Н – грошова база; 
     с – частка готівки, яку населення тримає поза 
банками (коефіцієнт витоку до готівки); 
     r – норма обов’язкових резервів банків; 
     е – частка надлишкових резервів банків 
(коефіцієнт витоку до резервів) 

Механізм дії мультиплікатора 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Центральний банк збільшує грошову базу (Н) 

Комерційні банки отримують додаткові резерви 

Банки створюють нові депозити та кредити 

Збільшується пропозиція грошей (М = m * H) 
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3.3. Характеристика облікового ринку та його особливості 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Критерій Характеристика 

Економічна сутність ринок боргових цінних паперів, що відображає відносини позики 
між емітентами та інвесторами 

Об’єкти обігу облігації підприємств і держави, казначейські зобов’язання, 
депозитні та ощадні сертифікати, векселі тощо 

Суб’єкти ринку емітенти, інвестори, професійні учасники (брокери, дилери, 
андерайтери, депозитарії, клірингові установи тощо) 

Призначення залучення інвестицій, розміщення тимчасово вільних коштів, 
диверсифікація джерел фінансування 

Доходність фіксований дохід у вигляді відсотків (купонів), дисконту або їх 
комбінації 

Рівень ризику залежить від емітента: державні облігації – низький ризик, 
корпоративні – вищий ризик 

Ліквідність залежить від виду паперу, терміну обігу, кон’юнктури ринку 
Особливості 
регулювання 

підлягає державному регулюванню та нагляду (ліцензування, 
розкриття інформації, захист прав інвесторів) 

 
Рис. 3.7. Поняття й сутність облікового ринку 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 3.8. Структура облікового ринку 

визначення мета функціонування 

частина фінансового ринку, в межах 
якої обертаються боргові цінні папери 
(облігації) та інші боргові інструменти 

мобілізація тимчасово вільних коштів та 
їх перерозподіл між економічними 
суб’єктами шляхом випуску та обігу 
боргових цінних паперів 

Обліковий ринок 

Обліковий ринок 

За видами емітентів За способом розміщення 

державний сегмент (внутрішні та 
зовнішні облігації) 

корпоративний сегмент (облігації 
підприємств та фінансових установ) 

муніципальний сегмент (облігації 
місцевих позик) 

первинний ринок 

вторинний ринок 

За формою обігу 

біржовий ринок 

позабіржовий ринок 
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Рис. 3.9. Особливості облікового ринку 
 
 

3.4. Характеристика та операції міжбанківського ринку 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 3.10. Поняття й цілі функціонування міжбанківського ринку  
 
 
 

Особливості облікового ринку 

Відносини між сторонами гуртуються на поверненні 
позикового капіталу та сплаті доходу Борговий характер 

Фіксований дохід Інвестор заздалегідь знає умови отримання доходу (відсоткову 
ставку, строк, порядок виплат) 

Кошти залучаються на визначений термін, що забезпечує 
плановість фінансування  Строковість 

Менший ризик 
(для держ. паперів) 

Державні облігації вважаються надійнішими порівняно з 
акціями 

Чутливість до 
процентної ставки 

Зміна ринкових відсоткових ставок впливає на ринкову ціну 
облігацій 

Висока роль 
інституційних 
інвесторів 

Основними учасниками є банки, страхові компанії, пенсійні та 
інвестиційні фонди 

Міжбанківський ринок 

система економічних відносин між банками з приводу розміщення тимчасово вільних 
коштів, залучення ресурсів, здійснення платежів та управління ліквідністю 

Цілі функціонування 

Забезпечення 
ліквідності 

банківської системи 

Перерозподіл 
тимчасово 

вільних ресурсів 

Підтримка 
платіжного обігу 
та розрахунків 

Оптимізація 
структури 

ресурсів банків 

Формування 
ринкових 

процентних ставок 
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Рис. 3.11. Функції міжбанківського ринку 
 
 

Таблиця 3.2 
Основні операції на міжбанківському ринку 

Група операції Вид операцій Суть операції 

Депозитні операції 

Овернайт (overnight) Розміщення/залучення коштів на одну 
банківську ніч 

Том-некст (tom-next) Кошти надаються сьогодні, повертаються 
наступного банківського дня 

Строкові депозити Розміщення/залучення коштів на узгоджений 
строк (від кількох днів до місяців) 

Кредитні операції 
Міжбанківські 
кредити 

Надання кредиту іншому банку на 
визначений строк і під певний відсоток 

Кредити овернайт Короткострокові кредити на одну ніч 

Операції з цінними 
паперами 

РЕПО (Repo) Продаж цінних паперів з одночасною угодою 
про їх зворотний викуп 

Зворотнє РЕПО 
(Reverse Repo) 

Купівля цінних паперів з одночасною угодою 
про їх зворотний продаж 

Інші операції 
Свопи Обмін потоками грошових коштів або 

активами на визначений період 
Операції на умовах 
«валюта – валюта»  

Обмін однієї валюти на іншу з одночасним 
зобов’язанням зворотного обміну 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Функції міжбанківського ринку 

Перерозподільна 
переміщення тимчасово 

вільних коштів від 
банків-донорів до 
банків-реципієнтів 

Регулювальна 
вплив на рівень 

ліквідності банківської 
системи та грошово-

кредитний ринок у цілому 

Ціноутворююча 
формування ринкових 
процентних ставок, які 

орієнтують інші сегменти 
фінансового ринку 

Платіжна 
забезпечення безперервності 
міжбанківських розрахунків 
і функціонування платіжної 

системи 

Інформаційна 
надання учасникам 
інформації про стан 

ліквідності, кон’юнктуру 
та очікування ринку 

Ризик-менеджменту 
дозволяє банкам 

управляти ризиками 
ліквідності, процентними 
та кредитними ризиками 
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3.5. Поняття та елементи грошової системи 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 3.10. Поняття, функції та принципи побудови грошової системи  
 

Таблиця 3.3 
Елементи грошової системи 

Елемент Характеристика 

Грошова одиниця Вид грошей, що є законним платіжним засобом на території даної 
країни, має визначену назву та масштаб цін 

Масштаб цін 
Система співвідношення між грошовою одиницею та одиницями 
ваги дорогоцінних металів або іншими матеріальними й 
нематеріальними цінностями 

Види грошей, що 
знаходяться в обігу 

Готівкові (банкноти, монети) та безготівкові (кошти на рахунках у 
банках та інших фінансових установах) 

Емісія грошей Порядок випуску грошових знаків в обіг, регулювання їх кількості та 
забезпечення грошової маси 

Організація 
грошового обігу 

Форма грошового обороту, порядок руху грошей у готівковій та 
безготівковій формах, система розрахунків 

Регулювання 
грошового обігу 

Комплекс економічних, правових та адміністративних заходів 
держави щодо впливу на грошовий обіг з метою досягнення його 
стійкості та ефективності 

 

історично обумовлена форма організації грошового обігу в країні, яка закріплена 
законодавчо і включає сукупність взаємопов’язаних елементів та принципів 

функціонування грошей 

Функції грошової системи 

Забезпечення 
стійкості грошової 

одиниці 

Організація 
грошового обігу та 
його регулювання 

Забезпечення 
безперервності 
платіжного обігу 

Захист інтересів 
економічних 

суб’єктів і держави 

Створення умов для 
економічного 
розвитку країни 

Грошова система 

Єдність грошової 
одиниці 

Стабільність 
грошової одиниці 

Еластичність 
емісії 

Економічність 
обігу 

Повноцінність 
грошей 

Принципи побудови грошової системи 

Надійність і захищеність 
грошових знаків 
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Рис. 3.11. Взаємозв’язок елементів грошової системи 
 
 

3.6. Еволюція грошових систем. Створення грошової системи України 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Рис. 3.12. Поняття й сутність еволюції грошових систем 
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та масштаб цін 

Організація 
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Регулювання 
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Емісія грошей Види грошей, що 
знаходяться в обігу  

Державний кредитний механізм 
(забезпечує функціонування грошової системи) 

Еволюція грошових систем 

історичний процес змін форм і організації грошового обігу, функцій грошей 
та механізмів їх регулювання від простих форм до сучасних складних систем 

Причини еволюції Напрями еволюції 

- ускладнення форм і функцій грошей;   
- розширення сфер грошового обігу; 
- удосконалення механізмів 
регулювання; 
- інтернаціоналізація грошових 
відносин; 
- перехід від металевих грошей до 
кредитних і цифрових їх форм 

- розвиток продуктивних сил і 
суспільного поділу праці; 
- розширення товарно-грошових відносин 
і торгівлі; 
- зміна форм власності та економічних 
відносин; 
- розвиток фінансів, банківництва та 
кредиту; 
- науково-технічний прогрес і розвиток 
інформаційних технологій 
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Таблиця 3.4 
Історичні етапи еволюції грошових систем 

Етап Період Тип грошової 
системи Характеристика Форма грошей 

І. Натурально-
грошовий 

до VII ст. 
до н.е. 

Прості 
(несформовані) 
грошові 
відносини 

Обмін товарів без 
єдиного еквівалента; 
гроші ще не 
відокремлені від товару 

Товарні гроші 
(хутро, худоба, 
зерно, сіль 
тощо) 

ІІ. Металевий 
(монетний) 

VII ст. до 
н.е. – ХІХ 
ст. 

Металева 
грошова 
система 

Гроші виготовляються 
з металу (спочатку 
золота і срібла, згодом 
інших металів) 

Металеві 
монети із 
золота, срібла, 
міді тощо 

ІІІ. 
Золотомонетний 
стандарт 

ХІХ ст. – 
перша 
третина 
ХХ ст. 

Золотомонетна 
система 

Грошові одиниці мають 
визначений вміст 
золота; вільний обмін 
банкнот на золото 

Золоті монети, 
паперові гроші, 
розмінні на 
золото 

ІV. Паперово-
кредитний 

перша 
третина 
ХХ ст. – 
1970-ті 
роки 

Паперово-
кредитна 
система 

Гроші не забезпечені 
металом; їх цінність 
підтримується 
державою 

Паперові 
гроші, кредитні 
гроші 

V. Сучасний 
(постіндустріаль
ний) 

1970-ті 
роки – 
дотепер  

Сучасна 
грошова 
система 

Домінують кредитні та 
електронні гроші; 
розвиток безготівкових 
розрахунків, цифрових 
валют 

Безготівкові, 
електронні 
гроші, цифрові 
валюти 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
Рис. 3.13. Основні тенденції та наслідки розвитку грошових систем  

 

Дематеріалізація 
грошей (зменшення 
частки готівки в 

обігу) 

Розвиток 
безготівкових 
розрахунків та 
електронних 
платежів 

Глобалізація 
грошових відносин і 
формування світової 
валютної системи 

Посилення ролі центральних банків у 
регулюванні грошового обігу 

Поява та 
розвиток 

цифрових валют 
і фінансових 
технологій 

Тенденції розвитку грошових систем 

Інтеграція грошових систем у 
регіональні та світовий фінансові ринки 

- підвищення ефективності грошового обігу; 
- розширення можливостей фінансування 
економіки; 
- зростання швидкості та безпеки платежів; 
- поява нових фінансових інструментів 

- посилення взаємозалежності економік 
країн; 
- виникнення нових ризиків 
(інфляційних, валютних, фінансових, 
кіберризиків) 

Наслідки еволюції грошових систем 
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Питання для самоперевірки 

 

1. У чому полягає сутність і функції грошового ринку? 

2. Хто є суб’єктами та які інструменти використовуються на грошовому ринку? 

3. Які основні складові структури грошового ринку? 

4. Що таке попит на гроші та які мотиви його формують? 

5. Що таке пропозиція грошей і які чинники на неї впливають? 

6. У чому полягає взаємозв’язок між попитом на гроші та швидкістю їх обігу? 

7. Що таке грошова система та які її основні елементи? 

8. Які види грошових систем існували в історичному розвитку? 

9. Яку роль виконує центральний банк у регулюванні грошового обороту? 

10. Що таке грошово-кредитна політика та які її основні цілі? 

11. Які інструменти грошово-кредитної політики використовує центральний 

банк? 

12. У чому полягає значення валютного ринку для функціонування економіки? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Грошовий ринок є частиною фінансового ринку. 

2. На грошовому ринку продаються матеріальні товари. 

3. Попит на гроші формується лише державою. 

4. Передача грошей на грошовому ринку здійснюється переважно на умовах 

повернення. 

5. Валютний ринок є складовою грошового ринку. 

6. Пропозиція грошей залежить від діяльності банківської системи. 

7. Грошова система не потребує державного регулювання. 

8. Центральний банк не впливає на масу грошей в обігу. 

9. Облікова ставка є інструментом грошово-кредитної політики. 
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10. Операції на відкритому ринку пов’язані з купівлею та продажем цінних 

паперів. 

11. Попит на гроші залежить від рівня доходів економічних суб’єктів. 

12. Норма обов’язкових резервів впливає на кредитні можливості банків. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Грошовий ринок – це __________________________________________. 

2. Ціна грошей на грошовому ринку виступає у формі ________________. 

3. Попит на гроші означає ________________________________________. 

4. Пропозиція грошей – це ________________________________________. 

5. Валютний ринок призначений для _______________________________. 

6. Грошова система держави включає ______________________________. 

7. Центральний банк здійснює ____________________________________. 

8. Грошово-кредитна політика спрямована на ________________________. 

9. Операції на відкритому ринку полягають у ________________________. 

10. Норма обов’язкових резервів встановлюється _____________________. 

11. Трансакційний мотив попиту на гроші пов’язаний із _______________. 

12. Облікова ставка впливає на ____________________________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Особливий сектор ринку, де здійснюється купівля-продаж грошей – це … 

2. Плата за користування позиченими грошима – це … 

3. Сукупність заходів держави у сфері грошового обігу – це … 

4. Купівля та продаж іноземної валюти – це … 

5. Центральний банк держави – це … 

6. Запас грошей, який економічні суб’єкти прагнуть мати у своєму 

розпорядженні – це … 

7. Система організації грошового обороту в країні – це … 

8. Купівля центральним банком державних цінних паперів – це … 
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9. Мінімальна частка коштів банку, що має зберігатися у центральному банку – 

це … 

10. Ринок короткострокових грошових ресурсів – це … 

11. Здатність грошей приносити дохід – це … 

12. Форма існування боргових зобов’язань на фінансовому ринку – це … 

 

Г. Визначте сектор грошового ринку (ринок позичкових капіталів / 

ринок цінних паперів / валютний ринок): 

1) купівля акцій підприємства; 

2) надання банківського кредиту; 

3) купівля іноземної валюти; 

4) розміщення депозиту; 

5) операції з облігаціями; 

6) міжбанківський кредит; 

7) купівля казначейських зобов’язань; 

8) валютний обмін; 

9) емісія акцій; 

10) продаж депозитного сертифіката; 

11) купівля векселів; 

12) операції на валютній біржі. 

 

Д. Визначте мотив попиту на гроші (трансакційний / завбачливості / 

спекулятивний): 

1) зберігання коштів для щоденних покупок; 

2) накопичення коштів на випадок непередбачених витрат; 

3) придбання цінних паперів при очікуванні зростання їх дохідності; 

4) зберігання готівки для оплати комунальних послуг; 

5) формування резерву коштів на лікування; 

6) очікування зміни процентних ставок; 

7) зберігання грошей для поточних господарських витрат; 
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8) накопичення резерву ліквідності підприємства; 

9) купівля активів у сприятливий момент; 

10) забезпечення щоденних розрахунків підприємства; 

11) зберігання коштів на випадок економічної нестабільності; 

12) очікування зміни курсу цінних паперів. 

 

Е Розподіліть наведені інструменти грошово-кредитної політики 

залежно від їх впливу на грошовий ринок та економічні процеси 

(інструменти опосередкованого впливу / інструменти прямого впливу): 

1) зміна облікової ставки; 

2) встановлення норми резервування; 

3) купівля державних цінних паперів; 

4) продаж державних облігацій; 

5) валютні інтервенції; 

6) регулювання грошової маси; 

7) рефінансування банків; 

8) операції на відкритому ринку; 

9) зміна процентної політики; 

10) регулювання ліквідності банків; 

11) встановлення резервних вимог; 

12) емісія грошей. 

 

Є. Наведіть приклад функціонування грошового ринку або грошової 

системи в Україні. Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у фінансових відносинах; 

 які грошові потоки виникають; 

 який сегмент грошового ринку задіяний; 

 які інструменти використовуються; 

 яку роль у процесі відіграє Національний банк України; 

 яке значення цей процес має для економіки держави. 
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Тестові завдання 

 

1. Грошовий ринок у сучасній економіці виконує насамперед функцію: 
а) перерозподілу товарів; 

б) забезпечення обміну ресурсами між секторами економіки через гроші; 

в) формування державного бюджету; 

г) встановлення податків. 

2. Яка ознака найбільш точно відрізняє грошовий ринок від товарного? 
а) наявність попиту і пропозиції; 

б) предметом обміну є гроші як специфічний актив; 

в) участь держави; 

г) наявність цінової конкуренції. 

3. Основним каналом опосередкованого фінансування є: 
а) біржові операції; 

б) прямі контракти між суб’єктами; 

в) фінансові посередники; 

г) бартерні операції. 

4. До інструментів прямого регулювання грошового ринку належить: 
а) встановлення економічних нормативів для банків; 

б) зміна валютного курсу через ринок Forex; 

в) регулювання державних витрат; 

г) податкове стимулювання інвестицій. 

5. До ринку позичкових капіталів належать операції: 
а) купівля валюти; 

б) розміщення кредитів; 

в) купівля акцій; 

г) операції з деривативами. 

6. Який сегмент грошового ринку є найбільш чутливим до 
макроекономічних змін? 
а) ринок нерухомості; 
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б) валютний ринок; 

в) ринок позичкових зобов'язань; 

г) ринок цінних паперів. 

7. Яка ознака характерна для ринку грошей? 
а) довгострокові інвестиції; 

б) короткострокові операції до 1 року; 

в) відсутність процентної ставки; 

г) відсутність ризику. 

8. Основна функція фінансових посередників полягає у: 
а) здійсненні емісії готівкових і безготівкових грошей в економіці; 

б) акумуляції тимчасово вільних фінансових ресурсів та їх ефективному 

перерозподілі між суб’єктами економіки; 

в) формуванні та затвердженні податкової політики держави; 

г) регулюванні рівня інфляції шляхом зміни облікової ставки. 

9. Ринок цінних паперів відрізняється тим, що: 
а) забезпечує лише короткострокове фінансування суб’єктів господарювання; 

б) економічні відносини між учасниками оформлюються та реалізуються через 

фінансові інструменти; 

в) функціонує ізольовано від грошового ринку та не впливає на рух капіталу в 

економіці; 

г) регулюється виключно акціонерними товариствами без участі державних органів. 

10. Валютний ринок формується під впливом: 
а) рівня дефіциту державного бюджету та обсягів державних витрат; 

б) співвідношення попиту і пропозиції на іноземну валюту на міжнародному та 

внутрішньому ринках; 

в) динаміки реальної заробітної плати та продуктивності праці в економіці; 

г) стану платіжного балансу країни та валютної політики центрального банку. 

11. Основна мета функціонування грошового ринку полягає у: 
а) забезпеченні перерозподілу матеріальних благ і товарних ресурсів між 

галузями економіки; 
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б) підтриманні належного рівня ліквідності економіки та забезпеченні 

ефективного руху короткострокових фінансових ресурсів; 

в) фінансуванні виключно довгострокових інвестиційних проєктів підприємств; 

г) формуванні ринкових цін на продукцію та послуги шляхом співвідношення 

попиту і пропозиції. 

12. Попит на гроші у макроекономіці визначається як: 
а) обсяг готівки в обігу; 

б) бажаний запас грошей у суб’єктів економіки; 

в) емісія центрального банку; 

г) кредитна ставка. 

13. Трансакційний попит на гроші пов’язаний із: 
а) інвестиціями; 

б) щоденними розрахунками; 

в) спекуляціями; 

г) податками. 

14. Спекулятивний попит на гроші зростає, коли: 
а) падає дохідність фінансових активів; 

б) зростає інфляція; 

в) зменшується населення; 

г) зростають податки. 

15. Закон оберненої залежності між попитом на гроші та швидкістю їх обігу 
означає, що: 
а) зі зростанням попиту на гроші одночасно підвищується швидкість їх обігу в 

економіці; 

б) попит на гроші та швидкість їх обігу не мають між собою економічного 

взаємозв’язку; 

в) збільшення попиту на гроші супроводжується зниженням швидкості їх обігу, 

і навпаки; 

г) попит на гроші та швидкість їх обігу є постійними величинами незалежно від 

стану економіки. 
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16. Пропозиція грошей в економіці формується переважно: 
а) домогосподарствами; 

б) центральним банком та банківською системою; 

в) підприємствами реального сектору економіки; 

г) державним бюджетом. 

17. Який фактор НЕ впливає на пропозицію грошей? 
а) норма резервування; 

б) облікова ставка; 

в) демографія; 

г) операції відкритого ринку. 

18. Який із наведених мотивів НЕ належить до класичних мотивів попиту 
на гроші в економічній теорії? 
а) трансакційний; 

б) завбачливості; 

в) формування інвестиційного бюджету; 

г) спекулятивний. 

19. Зростання процентної ставки зазвичай: 
а) збільшує попит на гроші; 

б) зменшує попит на гроші; 

в) не впливає; 

г) збільшує емісію. 

20. Основна причина утримання економічними суб’єктами грошей як 
фінансового активу полягає у: 
а) високому рівні їх ліквідності та здатності швидко використовуватись як 

платіжний засіб; 

б) необхідності сплати податків і обов’язкових державних платежів; 

в) прагненні захистити доходи від інфляційного знецінення; 

г) можливості отримання гарантованого процентного доходу. 

21. Швидкість обігу грошей в економіці найбільшою мірою залежить від: 
а) демографічної структури населення та рівня урбанізації; 
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б) рівня попиту економічних суб’єктів на гроші та інтенсивності здійснення 

платіжних операцій; 

в) адміністративної політики уряду щодо регулювання ринку праці; 

г) рівня освіти та професійної підготовки населення. 

22. Грошова система держави – це: 
а) сукупність державних фінансів і механізмів формування бюджету; 

б) законодавчо встановлена форма організації грошового обігу в країні; 

в) структура банківських установ і фінансових посередників; 

г) механізм формування валютного курсу на міжнародному ринку. 

23. Який із наведених елементів НЕ належить до структури грошової 
системи держави? 
а) національна грошова одиниця та порядок її емісії; 

б) емісійний механізм і форми організації грошового обігу; 

в) структура експорту та імпорту товарів і послуг держави; 

г) система регулювання готівкового і безготівкового обігу. 

24. Золотомонетний стандарт характеризувався тим, що: 
а) в обігу перебували виключно паперові гроші без матеріального забезпечення; 

б) національна валюта мала фіксований золотий вміст і вільно обмінювалася на 

золото; 

в) основою грошового обігу були електронні платіжні засоби; 

г) центральний банк не мав зобов’язань щодо забезпечення стабільності валюти. 

25. Сучасна грошова система України за характером грошового обігу є: 
а) металевою системою з домінуванням золотих і срібних монет; 

б) паперово-кредитною системою, заснованою на нерозмінних кредитних 

грошах; 

в) натуральною системою з використанням товарних грошей; 

г) системою приватної емісії комерційних банків. 

26. Основною стратегічною метою монетарної політики центрального 
банку є: 
а) стимулювання зростання експорту шляхом девальвації національної валюти; 
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б) забезпечення стабільності цін та підтримання купівельної спроможності 

грошей; 

в) збільшення рівня податкових надходжень до державного бюджету; 

г) максимізація прибутків комерційних банків. 

27. Операції центрального банку на відкритому ринку – це: 
а) регулювання рівня заробітної плати у банківській сфері; 

б) купівля та продаж центральним банком державних цінних паперів з метою 

регулювання грошової маси; 

в) пряме кредитування підприємств реального сектору економіки; 

г) валютні операції населення з іноземною валютою. 

28. Підвищення облікової ставки центрального банку, як правило, 
призводить до: 
а) активізації кредитування економіки та збільшення грошової маси; 

б) скорочення обсягів кредитування через подорожчання кредитних ресурсів; 

в) автоматичного зростання інфляції в короткостроковому періоді; 

г) зменшення попиту на національну валюту. 

29. Норма обов’язкового резервування комерційних банків безпосередньо 
впливає на: 
а) рівень середньої заробітної плати населення; 

б) величину кредитного мультиплікатора та можливості банків створювати 

депозитні гроші; 

в) структуру експорту та імпорту держави; 

г) рівень державного боргу країни. 

30. Валютні інтервенції центрального банку здійснюються переважно з 
метою: 
а) реформування системи оподаткування та бюджетного фінансування; 

б) стабілізації валютного курсу шляхом купівлі або продажу іноземної валюти; 

в) збільшення доходів державного бюджету через валютні операції; 

г) адміністративного регулювання рівня заробітної плати населення. 
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ТЕМА 4. ІНФЛЯЦІЯ І ГРОШОВІ РЕФОРМИ 
 

4.1. Інфляція: її сутність, причини, види й типи. 
4.2. Вимірювання інфляції.  
4.3. Розвиток та особливості інфляції в Україні.  
4.4. Наслідки інфляції та антиінфляційна політика.  
4.5. Грошові реформи та методи їх проведення. Грошова реформа в Україні. 
 

4.1. Інфляція: її сутність, причини, види й типи 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 4.1. Сутність інфляції 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 4.2. Причини інфляції 

Інфляція – це стійке та тривале зростання загального рівня цін на товари 
й послуги в економіці, що супроводжується знеціненням грошей 

ПРИЧИНА 
Надмірна грошова 

маса або дисбаланси в 
економіці 

ПРОЦЕС 
Зростання загального 

рівня цін 

НАСЛІДОК 
Знецінення грошей, 
зниження купівельної 

спроможності 

Інфляція попиту 
Надмірний сукупний попит 
порівняно з пропозицією 

Інфляція витрат 
Зростання витрат 

виробництва, що призводить 
до зростання цін 

Зростання 
споживчого 
попиту 

Зростання 
державних 
видатків 

Зростання 
інвестиційного 

попиту 

Зростання цін на
ресурси 

(сировина, 
енергія, 

зарплата тощо) 

Податковий 
тиск 

Зміни в 
структурі 

виробництва 
та ринках 

Інфляційні очікування 
(самопідсилювальний фактор) 

 Очікування зростання цін у майбутньому 
сприяють їх подальшому зростанню 
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4.2. Вимірювання інфляції 

Рис. 4.4. Сутність і показники вимірювання інфляції 

Вимірювання інфляції – це процес кількісної оцінки зміни загального рівня цін 
на товари і послуги за певний період часу 

Визначення темпів інфляції для аналізу економічних процесів, 
прийняття управлінських рішень і проведення економічної політики 

Основна мета 

Основні показники 

Індекс цін  
(рівня цін) 

Темп інфляції 
(приріст цін) 

Дефлятор ВВП 

Показує зміну 
загального рівня цін у 
поточному періоді 

порівняно з базисним 

Показує відсоткову 
зміну рівня цін за певний 

період 

Показує зміну 
загального рівня цін усіх 
кінцевих товарів і послуг 

в економіці 

Формула розрахунку темпу інфляції 

ТІ௧ ൌ
Ц௧ െ Ц௧ିଵ
Ц௧ିଵ

ൈ 100% 

де  ТІt – темп інфляції у періоді t, %; 
      Цt – індекс цін у періоді t; 
      Цt-1 – індекс цін у попередньому періоді t-1 
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Рис. 4.5. Сутність індексного методу вимірювання інфляції 

Основний метод 

Індексний метод (побудова індексів цін) 

Види індексів цін 

Індекс споживчих цін 
(ІСЦ) 

Індекс цін виробників 
(ІЦВ) 

Дефлятор ВВП 

Відображає зміну 
вартості фіксованого 
споживчого кошика 
товарів і послуг, які 

купує 
домогосподарство для 

споживання 

Відображає зміну цін на 
товари і послуги на 

стадіях їх виробництва 
 (на внутрішньому 

ринку) 

Відображає зміну цін 
усіх кінцевих товарів і 
послуг, вироблених в 

економіці 

Базисний період – період, з рівнем цін якого порівнюють поточний 
 (індекс базисного періоду = 100) 
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4.3. Розвиток та особливості інфляції в Україні 

Рис. 4.7. Основні особливості інфляції в Україні 

Рис. 4.8. Фактори інфляції в Україні 

1 Значна чутливість до зовнішніх шоків  
(ціни на енергоносії, світова кон'юнктура, 

2 Висока імпортозалежність економіки, що посилює 
інфляційний тиск через канал імпорту 

3 Структурні диспропорції та низька продуктивність, 
що обмежують пропозицію товарів і послуг 

4 Фіскальні ризики та дефіцит бюджету, які 
створюють додатковий попит і тиск на ціни 

5 Інфляційні очікування населення і бізнесу є 
важливим фактором динаміки цін 

6 Монетарна політика НБУ, спрямована на цінову 
стабільність (з 2016 р. – інфляційне таргетування) 

           Внутрішні фактори Зовнішні фактори 

– зростання сукупного попиту; – зростання цін на енергоносії
– зростання витрат виробництва на світових ринках;

(зарплата, енергоносії, сировина); – девальвація національної валюти;
– монетарні фактори – інфляція в країнах-партнерах;

(збільшення грошової маси); – порушення ланцюгів
– бюджетний дефіцит; постачання, логістичні обмеження
– структурні проблеми економіки – геополітичні ризики та війна

Канал впливу 
Попит → Витрати → Ціни виробників → Ціни споживачів 

(прямі, непрямі та очікувальні ефекти) 
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4.4. Наслідки інфляції та антиінфляційна політика 

 
 

 

 

Рис. 4.8. Економічні наслідки інфляції 

Для виробництва та 
інвестицій 

- зниження стимулів до виробництва та інвестування;
- зростання невизначеності та ризиків;
- скорочення довгострокового планування

Для споживання та 
попиту 

- зниження купівельної спроможності доходів;
- зміщення попиту від товарів тривалого користування до товарів
першої необхідності

Для цінового 
механізму 

- порушення функцій цін як сигналу для економічних рішень;
- викривлення відносних цін і ресурсних пропорцій

Для грошової 
системи 

- знецінення грошей;
- зменшення попиту на гроші, зростання швидкості обігу грошей;
- підрив довіри до національної валюти

Для державних 
фінансів 

- знецінення податкових надходжень;
-·зростання видатків бюджету (соціальні виплати, субсидії тощо);
- посилення дефіциту бюджету та державного боргу

Загальноекономічні 
наслідки 

- сповільнення економічного зростання;
- зниження конкурентоспроможності економіки;
- погіршення інвестиційного клімату
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Рис. 4.9. Соціальні наслідки інфляції 

Розподільчі наслідки 
- перерозподіл доходів і багатства від кредиторів до
боржників, від фіксованих доходів до змінних;
- зменшення реальної вартості заощаджень

Вплив на рівень 
життя 

- зниження реальних доходів населення;
- погіршення якості життя, скорочення споживання
товарів і послуг

Соціальна напруга - зростання соціального невдоволення;
- посилення майнової нерівності

Вплив на зайнятість - скорочення зайнятості у реальному секторі;
- зростання прихованого безробіття

Для виробництва та 
інвестицій 

- ерозія довіри до економічної та політичної системи;
- дестабілізація суспільства та зростання ризику криз
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4.5. Грошові реформи та методи їх проведення.  
Грошова реформа в Україні 

Рис. 4.11. Сутність грошових реформ та методи їх проведення 

ГРОШОВА РЕФОРМА –  
це система заходів держави, спрямованих 
на вдосконалення грошової системи та 
грошового обігу з метою зміцнення 
економіки та стабілізації валюти 

Встановлення стійкої 
одиниці грошового 

обігу 

Упорядкування 
грошового обігу та 
його структури 

Підвищення довіри до 
національної валюти 

Забезпечення стабільності 
цін та купівельної 

спроможності грошей 

МЕТА 
Стабілізація грошового 

обігу, зміцнення 
національної валюти, 

створення передумов для 
економічного зростання 

  МЕТОДИ ПРОВЕДЕННЯ 

НЕНАСИЛЬНИЦЬКІ 
(еволюційні) 

НАСИЛЬНИЦЬКІ 
(радикальні) 

Поступове вдосконалення 
грошової системи 

Поступова зміна старих 
грошей новими 

Проведення грошової 
реформи через фінансову та 
кредитну політику держави 

Деномінація 
(укрупнення масштабу цін та 

грошових сум) 

Ревальвація 
(підвищення офіційного 

курсу національної валюти) 

Конфіскаційна реформа 
(примусове вилучення 
надлишкових грошей) 
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Рис. 4.12. Класифікація методів грошових реформ 

ГРОШОВІ РЕФОРМИ 

РАДИКАЛЬНІ 
(революційні) 

М’ЯКІ 
(еволюційні) 

Нульфікація 
 (повне знищення старих 

грошей) 

Деномінація 
 (закреслення нулів: 

1000→1) 

Дефляція 
(вилучення зайвої маси 

грошей) 

Девальвація 
(зниження курсу валют) 

Ревальвація 
(підвищення курсу валюти) 

Стабілізація 
(запровадження 

золотого/валютного 
стандарту) 

ПОРІВНЯННЯ ШВИДКОЇ ТА ПОСТУПОВОЇ РЕФОРМ 

ШОКОВА  ТЕРАПІЯ ПОСТУПОВА РЕФОРМА 

- термін: 2-5 днів; - термін: місяці/роки;
- обмін з обмеженням суми; - вільний обмін без обмежень;
- замороження вкладів; - індексація доходів;
- жорсткий контроль. - ринкові механізми.
Приклад:                                             Приклад:
Павловська реформа (1991) поступова реформа у Німеччині

(1948)

МЕТОДИ ПРОВЕДЕННЯ 
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Рис. 4.14. Суть грошової реформи в Україні 

Рис. 4.15. Етапи проведення грошових реформ в Україні 

ОСНОВНІ ЦІЛІ  

Грошова реформа в Україні – це комплекс 
заходів, спрямованих на створення 

національної валюти, зміцнення грошової 
системи та забезпечення стабільності цін і 

довіри до гривні 

Подолання інфляції Підвищення довіри до 
національної валюти 

Створення передумов для 
економічного зростання 

Інтеграція до світової 
фінансової системи 

Стабілізація грошового 
обігу та цін 

Зміцнення гривні як 
національної валюти 

Період Основні заходи Результат 

1992-1996 рр. 
(перехідний період) 

- купоно-карбованець як тимчасова валюта;
- лібералізація цін;
- формування дворівневої банківської
системи

Закладено основи 
грошової системи, 
але зберігалася 

інфляція 

1996 р. 
(грошова реформа та 
введення гривні) 

- введення національної валюти – гривні;
- обмін купоно-карбованців на гривні

(курс 100 000 грн. = 1 грн.);
- емісія та випуск банкнот і монет
Національним банком України

Створено 
національну валюту 
та єдину грошову 

систему 

2000-ті роки 
(стабілізаційний 

період) 

- удосконалення грошово-кредитної
політики;
- контроль інфляції;
- розвиток безготівкових розрахунків

Зміцнення гривні, 
зниження інфляції, 

підвищення довіри до 
гривні 

2014 р. - дотепер 
(сучасний етап) 

- плаваючий валютний курс;
- інфляційне таргетування;
- очищення банківської системи;
- розвиток фінансового сектору

Підвищення стійкості 
грошової системи та 

адаптація до 
євроінтеграції 



72 

Рис. 4.16. Основні наслідки грошової реформи в Україні 

Питання для самоперевірки 

1. У чому полягає сутність інфляції?

2. Які основні причини виникнення інфляції?

3. Які види інфляції виділяють залежно від темпів зростання цін?

4. Чим відрізняється інфляція попиту від інфляції витрат?

5. Які соціально-економічні наслідки має інфляція?

6. Як інфляція впливає на рівень життя населення?

7. Що таке індекс споживчих цін?

8. Для чого використовується дефлятор ВВП?

9. Які методи державного регулювання інфляції застосовуються?

ПРОБЛЕМИ ТА ВИКЛИКИ 

- висока інфляція в окремі періоди;
- чутливість до зовнішніх
економічних та політичних шоків;
- необхідність подальшого розвитку
фінансового сектору;
- потреба у збереженні
макроекономічної стабільності.

ПОЗИТИВНІ НАСЛІДКИ 

- створення національної валюти –
гривні;
- зміцнення грошової системи та
контролю з боку держави;
- зниження інфляції та стабілізація цін;
- зростання довіри населення до
банківської системи;
- інтеграція до світової фінансової
системи.

Грошові реформи в Україні сприяли формуванню національної 
валюти – гривні, зміцненню грошової системи та створенню 

умов для стабільного економічного розвитку 
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10. У чому полягає сутність антиінфляційної політики держави?

11. Що таке грошова реформа?

12. Які основні види грошових реформ існують?

Завдання для контролю засвоєння знань 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Інфляція завжди супроводжується зростанням цін.

2. Інфляція може виникати через надлишок грошей в обігу.

3. Помірна інфляція не має жодного впливу на економіку.

4. Гіперінфляція характеризується дуже високими темпами зростання цін.

5. Індекс споживчих цін використовується для оцінки рівня інфляції.

6. Дефлятор ВВП охоплює лише продовольчі товари.

7. Інфляція витрат пов’язана зі зростанням виробничих витрат.

8. Державне регулювання інфляції здійснюється лише адміністративними

методами.

9. Грошова реформа може передбачати заміну старих грошей новими.

10. Девальвація означає підвищення курсу національної валюти.

11. Нуліфікація передбачає повне знецінення старих грошей.

12. Інфляція негативно впливає на заощадження населення.

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Інфляція – це ________________________________________________.

2. Основною ознакою інфляції є __________________________________.

3. Інфляція попиту виникає внаслідок _____________________________.

4. Інфляція витрат пов’язана із ___________________________________.

5. Індекс споживчих цін характеризує _____________________________.

6. Дефлятор ВВП використовується для ___________________________.

7. Антиінфляційна політика спрямована на _________________________.

8. Грошова реформа – це ________________________________________.
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9. Девальвація означає __________________________________________.

10. Деномінація передбачає ______________________________________.

11. Нуліфікація застосовується у випадку __________________________.

12. Інфляція призводить до ______________________________________.

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Процес знецінення грошей та зростання цін – це …

2. Дуже високі темпи інфляції з руйнуванням грошової системи – це …

3. Показник зміни загального рівня цін на товари і послуги – це …

4. Інфляція, викликана надмірним попитом, – це …

5. Інфляція, спричинена зростанням витрат виробництва, – це …

6. Комплекс заходів щодо зміни грошової системи – це …

7. Зниження офіційного курсу національної валюти – це …

8. Зменшення номіналу грошових знаків – це …

9. Повне знецінення старих грошей і введення нової валюти – це …

10. Показник, що характеризує зміну цін на всі товари та послуги, – це …

11. Система заходів держави щодо стримування інфляції – це …

12. Надлишок грошей в обігу порівняно з товарною масою – це …

Г. Визначте вид інфляції (помірна / повзуча / галопуюча / гіперінфляція 

/ інфляція попиту / інфляція витрат / прихована / монетарна /кредитна / 

стагфляція): 

1) зростання цін у межах кількох відсотків на рік;

2) швидке підвищення цін із втратою стабільності валюти;

3) різке знецінення грошей і масове зростання цін;

4) перевищення попиту над пропозицією товарів;

5) підвищення цін через подорожчання сировини та енергії;

6) зростання грошової маси без відповідного збільшення товарів;

7) дефіцит товарів за державного контролю цін;

8) інфляція, спричинена збільшенням державних витрат;
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9) підвищення цін унаслідок збільшення заробітної плати;

10) одночасне зростання безробіття та інфляції;

11) знецінення грошей у результаті надмірного кредитування;

12) тривале повільне підвищення загального рівня цін..

Д. Визначте вид грошової реформи (девальвація / деномінація / 

нуліфікація / стабілізаційна / структурна): 

1) обмін старих грошей на нові у певному співвідношенні;

2) офіційне зниження курсу національної валюти;

3) анулювання старої валюти;

4) укрупнення грошової одиниці;

5) відновлення повноцінної грошової системи;

6) зміна масштабу цін;

7) введення нової грошової одиниці;

8) часткова зміна грошової системи;

9) стабілізація національної валюти;

10) скорочення кількості нулів у грошових знаках;

11) заміна знецінених грошей;

12) реформування грошового обігу державою.

Е. Визначте наслідок інфляції (економічний / соціальний): 

1) зниження купівельної спроможності населення;

2) перерозподіл доходів між населенням;

3) зростання витрат виробництва;

4) погіршення інвестиційного клімату;

5) знецінення заощаджень;

6) скорочення реальних доходів населення;

7) дестабілізація грошового обігу;

8) зростання соціальної напруги;

9) порушення кредитних відносин;
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10) падіння рівня життя населення; 

11) зниження довіри до національної валюти; 

12) посилення майнової нерівності. 

 

Є. Наведіть приклад інфляційних процесів або проведення грошової 

реформи в Україні. Поясніть: 

 які причини зумовили інфляцію або необхідність реформи; 

 які економічні суб’єкти були залучені; 

 які заходи застосовувала держава; 

 які наслідки це мало для населення та економіки; 

 які результати були досягнуті після проведених заходів. 

 

Тестові завдання 

 

1. Інфляція як економічне явище – це: 
а) будь-яке підвищення цін на товари та послуги; 

б) процес знецінення грошей унаслідок порушення рівноваги між товарною та 

грошовою масою; 

в) скорочення обсягів виробництва в державі; 

г) збільшення швидкості обігу грошей 

2. Яке твердження найточніше характеризує інфляцію за умов фіксованих 
державних цін? 
а) інфляція неможлива; 

б) інфляція проявляється через товарний дефіцит і вимушені заощадження; 

в) ціни автоматично стабілізуються; 

г) відбувається ревальвація валюти. 

3. Який показник найповніше відображає загальний рівень інфляції в 
економіці? 
а) індекс споживчих цін; 

б) індекс цін виробників; 
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в) дефлятор ВВП; 

г) валютний курс. 

4. Інфляція витрат виникає переважно внаслідок: 
а) надмірної емісії грошей; 

б) зростання швидкості обігу грошей; 

в) підвищення витрат виробництва; 

г) скорочення державних витрат. 

5. Яке з наведених явищ характерне для гіперінфляції? 
а) підвищення довіри до банківської системи; 

б) скорочення ролі бартеру; 

в) зникнення з обігу дрібних купюр; 

г) стабілізація валютного курсу. 

6. Згідно з рівнянням І. Фішера, зростання цін може бути наслідком: 
а) скорочення грошової маси; 

б) збільшення фізичного обсягу виробництва; 

в) одночасного зростання грошової маси та скорочення виробництва; 

г) зниження швидкості обігу грошей. 

7. Яка форма інфляції проявляється через падіння курсу національної 
валюти? 
а) інфляція витрат; 

б) девальвація; 

в) дефляція; 

г) стагфляція. 

8. Для галопуючої інфляції характерним є: 
а) рівномірне та прогнозоване зростання цін; 

б) повільне зростання грошової маси; 

в) стрибкоподібне та неконтрольоване зростання цін; 

г) стабільність купівельної спроможності грошей. 

9. Який соціальний наслідок інфляції є найбільш характерним? 
а) рівномірний розподіл доходів; 
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б) підвищення реальних доходів населення; 

в) перерозподіл доходів на користь підприємців; 

г) скорочення майнової диференціації. 

10. Чому інфляція особливо негативно впливає на людей із фіксованими 
доходами? 
а) їх доходи зростають повільніше за ціни; 

б) вони звільняються від податків; 

в) банки підвищують депозитні ставки; 

г) зростає купівельна спроможність грошей. 

11. В умовах інфляції капітали найчастіше переміщуються: 
а) у високотехнологічне виробництво; 

б) у сільське господарство; 

в) у сфери зі швидким зростанням цін; 

г) у державний сектор. 

12. Одним із наслідків інфляції у кредитній сфері є: 
а) зниження відсоткових ставок; 

б) зростання попиту на кредити; 

в) скорочення комерційного кредиту; 

г) підвищення довіри до банків. 

13. Політика дефляції спрямована насамперед на: 
а) стимулювання сукупного попиту; 

б) обмеження платоспроможного попиту; 

в) збільшення державних субсидій; 

г) підвищення заробітної плати. 

14. До інструментів політики дефляції належить: 
а) зниження норми обов’язкових резервів; 

б) збільшення бюджетного дефіциту; 

в) підвищення облікової ставки центрального банку; 

г) емісійне фінансування економіки. 
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15. Політика доходів передбачає: 
а) державне регулювання цін і заробітної плати; 

б) повну відмову від державного втручання; 

в) стимулювання експорту; 

г) зниження митних тарифів. 

16. Який захід НЕ належить до антиінфляційної політики? 
а) кредитна рестрикція; 

б) збільшення емісії грошей; 

в) скорочення державних витрат; 

г) посилення податкового тиску. 

17. Деномінаційна грошова реформа передбачає: 
а) вилучення надлишкової грошової маси; 

б) заміну грошової одиниці зі зміною масштабу цін; 

в) паралельний обіг кількох валют; 

г) скасування готівкового обігу. 

18. Формальна грошова реформа здійснюється переважно з метою: 
а) зміни економічної системи; 

б) боротьби з фальшуванням купюр; 

в) переходу до золотого стандарту; 

г) ліквідації інфляції. 

19. Конфіскаційна грошова реформа характеризується: 
а) повною компенсацією втрат населенню; 

б) поступовим зміцненням валюти; 

в) безеквівалентним вилученням частини грошової маси; 

г) зростанням реальних доходів населення. 

20. Метод реставрації під час грошової реформи полягає: 
а) у поступовому зміцненні грошової одиниці; 

б) у миттєвій заміні старих грошей новими; 

в) у переході до бартерної економіки; 

г) у забороні іноземної валюти. 
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21. Дефляція як елемент грошової реформи означає: 
а) збільшення грошової маси; 

б) вилучення частини грошей з обігу; 

в) зростання бюджетних витрат; 

г) підвищення валютного курсу. 

22. Метод паралельних валют передбачає: 
а) одночасне функціонування старої і нової валюти; 

б) відмову від національної валюти; 

в) введення золотого стандарту; 

г) заморожування депозитів. 

23. Структурна грошова реформа пов’язана: 
а) лише зі зміною дизайну купюр; 

б) зі зміною окремих елементів грошової системи; 

в) із докорінною перебудовою грошової системи; 

г) лише зі зміною валютного курсу. 

24. Реформи часткового типу: 
а) супроводжуються зміною економічної системи; 

б) не змінюють базу грошової системи; 

в) передбачають ліквідацію центрального банку; 

г) пов’язані із золотим монометалізмом. 

25. Який вид інфляції вважається найменш небезпечним для економіки? 
а) гіперінфляція; 

б) галопуюча; 

в) повзуча; 

г) інфляція витрат 

26. У період інфляції реальна вартість заощаджень: 
а) зростає; 

б) залишається незмінною; 

в) знецінюється; 

г) залежить лише від валютного курсу. 
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27. Яке твердження щодо індексу споживчих цін є правильним? 
а) він визначає лише оптові ціни; 

б) він враховує «споживчий кошик» населення; 

в) він характеризує курс національної валюти; 

г) він визначає обсяг грошової маси. 

28. Інфляція може призвести до: 
а) скорочення економічних ризиків; 

б) активізації довгострокових інвестицій; 

в) диспропорційності розвитку економіки; 

г) стабілізації фінансової системи. 

29. Однією з причин посилення інфляції є: 
а) скорочення грошової маси; 

б) падіння швидкості обігу грошей; 

в) надмірне кредитування економіки; 

г) зростання продуктивності праці. 

30. В умовах інфляції держава часто змушена: 
а) скорочувати соціальні витрати; 

б) відмовлятися від податків; 

в) переходити до натурального господарства; 

г) припиняти діяльність банків.
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ТЕМА 5. ВАЛЮТНИЙ РИНОК І ВАЛЮТНІ СИСТЕМИ 
 
5.1. Сутність валюти та її конвертованість.  
5.2. Валютний курс і способи його визначення.  
5.3. Валютний ринок: суть та основи його функціонування.  
5.4. Валютна система України та її розвиток.  
 
 

5.1. Сутність валюти та її конвертованість 
 
 

Валюта – грошова одиниця країни або міжнародна розрахункова одиниця, що 
використовується як засіб платежу та міжнародних розрахунків 

СУТНІСНІ ОЗНАКИ ВАЛЮТИ 
має 

законодавчо 
визначену 

назву та форму 

виступає 
засобами 

платежу в країні 
та за її межами 

є об’єктом 
купівлі-продажу 
на валютному 

ринку 

відображає 
стан економіки 
та довіру до 
держави 

використовується 
у міжнародних 
розрахунках 

ОСНОВНІ ВИДИ ВАЛЮТИ 
Критерії Види валют Сутність Приклади 

За належністю 
Національна 
Іноземна 
Міжнародна 

грошова одиниця своєї країни; 
грошові одиниці інших країн; 
спеціальні міжнародні 
розрахункові одиниці 

Гривня; 
долар США, євро; 
СПЗ (SDR) 

За формою 
існування 

Готівкова 
Безготівкова 

банкноти й монети;  
кошти на рахунках і 
електронні записи 

готівка; 
банківські перекази 

За режимом 
використання 

Вільно 
конвертована 
Частково 
конвертована 
Неконвертована 

ступінь свободи обміну 
валюти на інші валюти 

долар США, євро; 
валюти з 
обмеженнями; 
валюти із жорстким 
контролем 

За роллю в 
розрахунках 

Валюта цін 
Валюта платежу 
Резервна валюта 

валюта визначення ціни; 
валюта фактичної оплати; 
валюта накопичення резервів 

контрактна ціна; 
платіж за 
контрактом; 
долар США, євро 

 
Рис. 5.1. Поняття, сутнісні ознаки та основні види валюти 
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Рис. 5.1. Поняття, фактори та умови конвертованості валюти 
 

5.2. Валютний курс і способи його визначення 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 5.2. Поняття валютного курсу 
 
 

Конвертованість валюти – здатність валюти вільно або з певними обмеженнями 
обмінюватися на інші валюти 

СТУПЕНІ КОНВЕРТОВАНОСТІ 

повна конвертованість → часткова конвертованість → внутрішня/зовнішня 
конвертованість → неконвертованість 

Повна Часткова Внутрішня/зовнішня Неконвертована 
вільний обмін для 

резидентів і 
нерезидентів без 
суттєвих валютних 

обмежень 

обмін лише за 
окремими 

операціями або 
для окремих 
суб’єктів 

внутрішня – для резидентів, 
зовнішня – для нерезидентів 

обмін істотно 
обмежений або 
заборонений 
державою 

ФАКТОРИ ТА УМОВИ КОНВЕРТОВАНОСТІ ВАЛЮТИ 
Стабільність 
економіки 

Низька 
інфляція 

Стан 
платіжного 
балансу 

Валютні резерви Довіра до 
фінансової 
системи 

зростання 
виробництва, 
зайнятості та 

доходів 

збереження 
купівельної 
спроможності 

грошей 

співвідношення 
надходжень і 
платежів з-за 
кордону 

можливість 
підтримувати 
стабільність 

валютного ринку 

передбачувана 
політика держави та 
центрального банку 

ЛОГІКА ВЗАЄМОЗВ’ЯЗКУ ПОНЯТЬ 
Валюта → Валютний 

курс 
→ Валютний 

ринок 
→ Конвертованість валюти 

Валютний курс – це ціна грошової одиниці однієї країни, 
виражена в грошовій одиниці іншої країни 

ФУНКЦІЇ ВАЛЮТНОГО КУРСУ 

Міра вартості 
національних 

валют 

Регулятор 
зовнішньої торгівлі 

та платежів 

Інструмент зовнішньо-
економічних 
розрахунків 

Засіб порівняння 
цін товарів і 

послуг 

Номінальний (поточний курс – 
фактичний обмінний курс на певну дату 

Реальний курс – номінальний курс, 
скоригований на відносні рівні цін у двох 

країнах 

ВИДИ ВАЛЮТНОГО КУРСУ 
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Рис. 5.3. Способи визначення валютного курсу 

СПОСОБИ ВИЗНАЧЕННЯ ВАЛЮТНОГО КУРСУ 

2. НА ОСНОВІ ПАРИТЕТУ
(ЕКОНОМІЧНІ ПІДХОДИ)

Курс визначається на основі економічних 
співвідношень між країнами 

Паритет купівельної спроможності 
(ПКС): 

курс вирівнює купівельну спроможність
валют у двох країнах 

Паритет процентних ставок: 
курс вирівнює дохідність фінансових
активів у двох країнах 

Паритет платіжного балансу: 
курс реагує на стан платіжного балансу
країни 

1. ЗА ПОПИТОМ І
ПРОПОЗИЦІЄЮ

(РИНКОВИЙ МЕХАНІЗМ) 

Курс формується на валютному ринку під 
впливом попиту і пропозиції 

ПОПИТ НА 
ВАЛЮТУ ЗРОСТАЄ, 

ЯКЩО: 

- зростає імпорт;
- збільшуються
платежі за кордон;
- зменшуються
надходження
іноземної валюти;
- очікується
девальвація

ПРОПОЗИЦІЯ 
ВАЛЮТИ ЗРОСТАЄ, 

ЯКЩО: 

- зростає експорт;
- збільшуються
надходження з-за
кордону;
- зменшуються
платежі за кордон; 
- очікується
ревальвація

РЕЗУЛЬТАТ: 
Попит > Пропозиція → курс зростає 
Попит < Пропозиція → курс знижується 
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5.3. Валютний ринок: суть та основи його функціонування 

Рис. 5.5. Поняття та суть валютного ринку 

Валютний ринок – це сукупність економічних відносин, 
пов’язаних із купівлею-продажем іноземних валют, платіжних 

документів в іноземній валюті та валютних цінностей 

ОСНОВНІ ХАРАКТЕРИСТИКИ 

Сукупність 
економічних 
відносин 

Важливий елемент 
світового 

фінансового ринку 

Формування 
попиту та 

пропозицій на 
валюту 

Здійснення 
міжнародних 
розрахунків 

Купівля-
продаж 
іноземної 
валюти 

ФУНКЦІЇ ВАЛЮТНОГО РИНКУ 

Забезпечення 
міжнародних 
платежів 

Перерозподіл 
тимчасово вільних 
валютних ресурсів 

Визначення 
валютного 
курсу 

Хеджування 
валютних 
ризиків 

Здійснення 
конвертаційних 

операцій 
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Рис. 5.6. Структура валютного ринку 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ВАЛЮТНИЙ РИНОК 

ЗА ТЕРИТОРІАЛЬНОЮ 
ОЗНАКОЮ 

ЗА СПОСОБОМ 
ОРГАНІЗАЦІЇ 

Національний 
(внутрішній) 
валютний 
ринок 

Міжнародний 
(світовий) 
валютний 
ринок 

Організований 
(біржовий) 
сегмент 

Неорганізований 
(позабіржовий, 
міжбанківський) 

сегмент 

ОСНОВНІ УЧАСНИКИ 

Центральні 
банки 

Комерційні 
банки 

Брокерські 
та дилерські 
компанії 

Корпорації та 
підприємства 

Інвестори та 
інші фінансові 

установи 
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5.4. Валютна система України та її розвиток 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 5.8. Поняття та основи валютної системи України 

Валютна система України – це сукупність валютних відносин, валютного 
регулювання і валютного контролю, що ґрунтуються на національному 
законодавстві та узгоджуються з міжнародними зобов’язаннями України 

ОСНОВНІ ЕЛЕМЕНТИ ВАЛЮТНОЇ СИСТЕМИ УКРАЇНИ 

Національна 
валюта 

(гривня) 
Валютний 
курс гривні 

Умови 
конвертова-
ності гривні 

Валютне 
регулювання 
і валютний 
контроль 

Режим 
валютного 
ринку 

Міжнародні 
резерви 
України 

ПРИНЦИПИ ВАЛЮТНОЇ СИСТЕМИ УКРАЇНИ 

Законність 
валютних 
операцій 

Єдність 
валютної 
системи на 
території 
країни 

Захист 
економічних 
інтересів 
України 

Стабільність 
валютної 
системи 

Інтеграція у 
світову 
валютну 
систему 

Забезпечення 
валютної 
безпеки 
держави 

МЕТА ВАЛЮТНОЇ СИСТЕМИ УКРАЇНИ 

Забезпечення 
стабільності 
національної 
валюти та 
валютного 
ринку 

Забезпечення 
ефективного 
здійснення 
валютних 
операцій 

Інтеграція 
України у 
світову 

економіку та 
міжнародні 
валютно-
фінансові 
відносини 

Захист 
економічних 
інтересів 
держави та 
резидентів на 
міжнародній 

арені 

Створення умов 
для розвитку 

зовнішньоеконо
мічної 

діяльності 
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Рис. 5.9. Структура валютної системи України 

ВАЛЮТНА СИСТЕМА УКРАЇНИ 

1. НОРМАТИВНО-
ПРАВОВА БАЗА

2. ІНСТИТУЦІЙНА
СТРУКТУРА

3. МЕХАНІЗМИ
ФУНКЦІОНУВАННЯ 

4. ІНФРАСТРУКТУРА
ВАЛЮТНОГО РИНКУ

Закон України 
«Про валюту і 

валютні операції», 
акти 

Національного 
банку України та 
інші нормативно-

правові 
документи 

Національний 
банк України, 
уповноважені 

банки, професійні 
учасники 

валютного ринку, 
органи державної 

влади 

Валютне 
регулювання, 
валютний 
контроль, 

валютний нагляд, 
ліцензування, 
моніторинг 
валютних 
операцій 

Валютний ринок, 
платіжні системи, 
системи переказу 

коштів, 
депозитарно-
клірингові та 
розрахункові 
системи 

ЦІЛІ ВАЛЮТНОЇ СИСТЕМИ УКРАЇНИ 
- забезпечення стабільності національної валюти;
- створення сприятливих умов для розвитку зовнішньоекономічної діяльності;
- захист економічних інтересів держави і резидентів на світовому ринку;
- інтеграція у світову валютно-фінансову систему.
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Рис. 5.10. Елементи валютної системи України 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Валютна система України 

Валютне 
законодавство 

Суб’єкти валютних 
відносин 

Валютні цінності та 
операції 

Валютний ринок 

Валютне регулювання  
і валютний контроль 

Сукупність законів і нормативно-правових 
актів, що регулюють валютні відносини (Закон 
України «Про валюту і валютні операції», акти 
НБУ, постанови КМУ). 

Резиденти і нерезиденти, уповноважені банки, 
Національний банк України, інші фінансові 
установи, підприємства та фізичні особи 

Іноземна валюта, цінні папери в іноземній 
валюті, платіжні документи. Види операцій: 
поточні; капітальні, пов’язані з рухом капіталу 

Сукупність економічних відносин з купівлі-
продажу іноземної валюти, цінних паперів в 
іноземній валюті 

Заходи держави щодо встановлення правил 
проведення валютних операцій та контролю за 
їх дотриманням (НБУ, уповноважені банки, 
ДПСУ тощо) 
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Питання для самоперевірки 

 

1. У чому полягає сутність валюти та валютних відносин? 

2. Які види валют існують залежно від режиму використання? 

3. Що таке конвертованість валюти? 

4. У чому полягає сутність валютного курсу? 

5. Які чинники впливають на валютний курс? 

6. Чим відрізняється фіксований валютний курс від плаваючого? 

7. Що таке валютний ринок та які його основні функції? 

8. Хто є основними суб’єктами валютного ринку? 

9. Які операції здійснюються на валютному ринку? 

10. Що таке валютна система держави? 

11. Які основні елементи національної валютної системи? 

12. Яке значення мають золотовалютні резерви держави? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Валюта використовується у міжнародних економічних відносинах. 

2. Конвертована валюта вільно обмінюється на інші валюти. 

3. Валютний курс не залежить від попиту і пропозиції. 

4. Валютний ринок є складовою грошового ринку. 

5. Валютна інтервенція здійснюється центральним банком. 

6. Девальвація означає підвищення курсу національної валюти. 

7. На валютному ринку можуть діяти банки та брокерські контори. 

8. Валютний ринок виконує лише спекулятивну функцію. 

9. Операції спот належать до строкових валютних операцій. 

10. Валютна система включає режим валютного курсу. 

11. Золотовалютні резерви використовуються для валютного регулювання. 

12. Плаваючий валютний курс визначається державою в незмінному розмірі. 
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Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Валюта – це _________________________________________________.

2. Конвертованість валюти означає _______________________________.

3. Валютний курс – це __________________________________________.

4. Валютний ринок призначений для ______________________________.

5. Валютна інтервенція полягає у _________________________________.

6. Девальвація означає __________________________________________.

7. Ревальвація – це ______________________________________________.

8. Валютна система – це _________________________________________.

9. Основним органом валютного регулювання в Україні є ____________.

10. Операції спот передбачають __________________________________.

11. Форвардні операції здійснюються з ____________________________.

12. Золотовалютні резерви використовуються для ___________________.

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Грошові кошти, що використовуються у міжнародних розрахунках – це…

2. Вільний обмін національної валюти на іноземну – це …

3. Ціна грошової одиниці однієї країни, виражена в валюті іншої країни, – це …

4. Пряме втручання центрального банку у валютний ринок – це …

5. Зниження офіційного курсу національної валюти – це …

6. Сукупність економічних відносин щодо купівлі-продажу валюти – це …

7. Угода з негайною поставкою валюти – це …

8. Строкова валютна операція з фіксацією курсу – це …

9. Сукупність організаційно-правових форм валютних відносин – це …

10. Запаси іноземної валюти та золота держави – це …

11. Купівля валюти з метою отримання прибутку від зміни курсу – це …

12. Зміна валютного курсу під впливом попиту та пропозиції – це …
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Г. Визначте вид валюти (національна / іноземна / колективна / 

конвертована / неконвертована): 

1) гривня в Україні; 

2) долар США для резидента України; 

3) євро як міжнародний платіжний засіб; 

4) валюта з вільним обміном на інші валюти; 

5) валюта з валютними обмеженнями; 

6) японська єна для України; 

7) спеціальні права запозичення (SDR); 

8) валюта, ввіз і вивіз якої жорстко контролюється; 

9) фунт стерлінгів у міжнародних розрахунках; 

10) грошова одиниця держави; 

11) валюта міжнародних фінансових організацій; 

12) валюта, що вільно продається на валютному ринку. 

 

Д. Визначте вид валютної операції (спот / форвардна / ф’ючерсна / 

опціонна / своп / валютний арбітраж): 

1) купівля валюти з поставкою протягом двох днів; 

2) угода з поставкою валюти у майбутньому за заздалегідь визначеним курсом; 

3) біржова строкова валютна угода; 

4) право купити валюту у майбутньому без обов’язкового виконання угоди; 

5) купівля валюти з одночасним зобов’язанням її зворотного продажу; 

6) отримання прибутку на різниці валютних курсів; 

7) короткострокова угода з негайною оплатою; 

8) строкова операція на міжбанківському ринку; 

9) операція страхування валютного ризику; 

10) угода з фіксацією валютного курсу на майбутнє; 

11) купівля валюти на одному ринку та продаж на іншому; 

12) операція з відстроченням поставки валюти. 
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Е. Визначте функцію валютного ринку (регулювальна / розрахункова / 

страхова / спекулятивна / резервна): 

1) забезпечення міжнародних розрахунків;

2) регулювання валютного курсу;

3) страхування валютних ризиків;

4) отримання прибутку від зміни валютних курсів;

5) формування валютних резервів;

6) забезпечення зовнішньоторговельних операцій;

7) підтримання стабільності валютного ринку;

8) диверсифікація валютних резервів;

9) проведення валютних платежів;

10) отримання доходу від валютних операцій;

11) захист від несприятливої зміни курсу;

12) забезпечення валютної політики держави.

Є. Наведіть приклад валютних операцій або валютного регулювання в 

Україні. Поясніть: 

 які економічні суб’єкти брали участь у валютних відносинах; 

 які валютні операції здійснювалися; 

 які інструменти валютного регулювання застосовувалися; 

 яку роль відігравав Національний банк України; 

 як це вплинуло на валютний курс, економіку та населення. 

Тестові завдання 

1. Конвертованість національної валюти безпосередньо означає:
а) можливість обміну валюти лише центральним банком;

б) вільний обмін валюти на інші валюти за ринковим курсом;

в) забезпечення валюти золотом;

г) обов’язкову фіксацію валютного курсу.
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2. Валютні цінності включають: 
а) тільки іноземну готівкову валюту; 
б) лише міжнародні резерви держави; 
в) платіжні документи та фондові цінності іноземного походження; 
г) виключно дорогоцінні метали. 
3. Головною економічною причиною проведення валютної інтервенції є: 
а) збільшення державного боргу; 
б) обмеження коливань валютного курсу; 
в) стимулювання імпорту; 
г) скорочення золотовалютних резервів. 

4. За умов плаваючого валютного курсу його рівень визначається: 
а) виключно урядом; 
б) центральним банком; 
в) співвідношенням попиту і пропозиції на валютному ринку; 
г) Міжнародним валютним фондом. 
5. Девальвація національної валюти, як правило, означає: 
а) зростання купівельної спроможності валюти; 
б) підвищення офіційного валютного курсу; 
в) зниження курсу національної валюти щодо іноземних валют; 
г) заміну національної валюти іноземною. 
6. До суб’єктів валютного ринку, які здійснюють операції для захисту від 
валютного ризику, належать: 
а) брокери; 
б) спекулянти; 
в) хеджери; 
г) дилери. 
7. Особливістю валютного ринку є те, що: 
а) попит на іноземну валюту одночасно є пропозицією національної валюти; 
б) на ньому продаються лише резервні валюти; 
в) валютний курс не виконує функцію ціни; 
г) операції проводяться лише через валютні біржі. 
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8. Валютний курс виконує функцію:
а) регулювання державного бюджету;
б) визначення ціни грошової одиниці однієї країни в іншій валюті;
в) формування податкових надходжень;
г) забезпечення золотого покриття валюти;
9. Основною відмінністю форвардної операції від операції «спот» є:
а) використання лише готівкової валюти;
б) здійснення операції виключно на біржі;
в) відстрочка поставки валюти на визначений строк;
г) обов’язкове залучення центрального банку.

10. Ф’ючерсні валютні операції здійснюються:
а) лише на позабіржовому ринку;
б) виключно між центральними банками;
в) на біржах і під їх контролем;
г) без фіксації валютного курсу.
11. Валютний арбітраж спрямований на:
а) страхування валютних ризиків;
б) отримання прибутку від різниці валютних курсів;
в) стабілізацію валютного ринку;
г) забезпечення конвертованості валюти.
12. Операція «своп» передбачає:
а) купівлю валюти з негайною поставкою без зворотної операції;
б) купівлю валюти з умовою подальшого зворотного викупу;
в) обмін валюти за плаваючим курсом;
г) купівлю валюти через валютну біржу.
13. Ринок, на якому валюта поставляється не пізніше другого робочого дня
після укладення угоди, називається:
а) ринок ф’ючерсів;
б) ринок депозитних операцій;
в) ринок касових операцій;
г) ринок опціонів.
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14. Яка з наведених характеристик притаманна опціонній валютній угоді? 
а) обидві сторони мають безумовний обов’язок виконати контракт; 

б) покупець має право відмовитися від виконання угоди; 

в) угода укладається лише на міжбанківському ринку; 

г) курс визначається на дату поставки валюти. 

15. До функцій валютного ринку належить: 
а) формування державного бюджету; 

б) страхування валютних ризиків; 

в) регулювання фондового ринку; 

г) контроль за рівнем інфляції. 

16. Національна валютна система включає: 
а) лише режим валютного курсу; 

б) тільки золотовалютні резерви; 

в) сукупність елементів організації валютних відносин у державі; 

г) виключно валютне законодавство. 

17. Органом державного валютного регулювання в Україні є: 
а) Державна митна служба; 

б) Міністерство фінансів України; 

в) Національний банк України; 

г) Державна податкова служба. 

18. Валютна політика держави спрямована на: 
а) забезпечення стабільності національної валюти; 

б) скорочення міжнародної торгівлі; 

в) повну відмову від валютного контролю; 

г) обмеження інвестиційної діяльності. 

19. До специфічних цілей валютної політики належить: 
а) збільшення державних витрат; 

б) забезпечення збалансованості платіжного балансу; 

в) скорочення банківського кредитування; 

г) підвищення ставок непрямих податків. 
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20. Платіжний баланс держави характеризує: 
а) обсяг золотовалютних резервів; 

б) співвідношення між валютними надходженнями та платежами країни; 

в) структуру державного бюджету; 

г) співвідношення експорту та імпорту золота. 

21. Золотовалютні резерви використовуються для: 
а) фінансування приватного бізнесу; 

б) валютного регулювання та підтримки стабільності валюти; 

в) виплати заробітної плати населенню; 

г) покриття внутрішнього дефіциту товарів. 

22. Світова валютна система – це: 
а) форма організації валютних відносин у межах держави; 

б) система міжнародних кредитних установ; 

в) форма реалізації міжнародних валютних відносин, закріплена угодами; 

г) міжнародний ринок золота. 

23. Основою Бреттон-Вудської валютної системи був: 
а) срібний стандарт; 

б) золотодевізний стандарт; 

в) золото-доларовий стандарт; 

г) європейський валютний союз. 

24. Однією з характерних рис Бреттон-Вудської системи було: 
а) вільне плавання валютних курсів; 

б) демонетизація золота; 

в) фіксація валютних курсів щодо долара США; 

г) використання виключно євро. 

25. Демонетизація золота означала: 
а) повернення до золотого стандарту; 

б) юридичне припинення використання золота як основи валютної системи; 

в) збільшення золотого запасу держав; 

г) обмеження міжнародних розрахунків. 
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26. Головною метою створення Європейської валютної системи було: 
а) запровадження долара США в Європі; 

б) досягнення валютної стабільності та створення єдиної валюти; 

в) ліквідація міжнародних валютних ринків; 

г) заміна золотовалютних резервів криптовалютою. 

27. До переваг функціонування євро належить: 
а) збільшення валютних ризиків; 

б) ускладнення міжнародних розрахунків; 

в) зниження витрат на конверсійні операції; 

г) посилення валютних обмежень. 

28. Світовий валютний ринок функціонує практично цілодобово завдяки: 
а) діяльності лише центральних банків; 

б) переміщенню торгівлі між валютними центрами різних часових поясів; 

в) фіксованим валютним курсам; 

г) постійним валютним інтервенціям. 

29. До міжнародних валютних одиниць належать: 
а) долар США та фунт стерлінгів; 

б) СДР та євро; 

в) гривня та євро; 

г) лише золото. 

30. Яка з наведених операцій належить до строкових валютних операцій? 
а) операція спот; 

б) операція з негайною оплатою; 

в) форвардна операція; 

г) обмін готівкової валюти в касі банку. 
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ТЕМА 6. КРЕДИТ У РИНКОВІЙ ЕКОНОМІЦІ 

6.1. Необхідність та сутність кредиту. Роль кредиту в умовах ринкової 
економіки.  
6.2. Функції кредиту.  
6.3. Форми та види кредиту.  
6.4. Позичковий відсоток, його сутність та основні види.  
6.5. Поняття про кредитну систему. 

6.1. Необхідність та сутність кредиту. Роль кредиту в умовах ринкової 
економіки 

 
 
 
 
 

Рис. 6.1. Необхідність та сутність кредиту 

Кредит – це економічні відносини між кредитором і позичальником з 
приводу тимчасового руху вартості на умовах повернення, платності 

та строковості 

НЕОБХІДНІСТЬ ВИНИКНЕННЯ КРЕДИТУ 

Тимчасова 
незбігність у 
часі між 

надходженням і 
використанням 

вартості 

Підвищення 
ефективності 
використання 
фінансових 
ресурсів 

Сприяння 
зростанню 

виробництва, 
торгівлі та 
споживання 

Потреба в 
додаткових 
ресурсах для 
розширеного 
відтворення 

Необхідність 
перерозподілу 

вільних 
грошових 
коштів між 

економічними 
суб’єктами 

СУТНІСТЬ КРЕДИТУ 

Рух вартості 
на умовах 
повернення 

Довіровий 
характер 
кредитних 
відносин 

Забезпеченість 
кредиту 

Строковість 
кредитних 
відносин 

Платний характер 
користування 
позичковими 
коштами 
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Рис. 6.2. Роль кредиту в умовах ринкової економіки 

РОЛЬ КРЕДИТУ 

Для економіки в 
цілому 

- забезпечує
перерозподіл
тимчасово
вільних коштів; 
- стимулює
економічне
зростання;

- сприяє
структурній
перебудові
економіки;

- підвищує
ефективність
використання
ресурсів

Для 
підприємства 

- забезпечує
додаткові
ресурси для
розвитку
виробництва;

- дозволяє
оновлювати
основні засоби
та впроваджувати 
  інновації; 
- підвищує
конкурентоспро-
можність

Для банків та 
фінансових 
установ 

- є основним
джерелом
доходів;

- сприяє
розширенню
банківських
операцій;

- зміцнює
фінансову
стійкість

Для держави 

- забезпечує
фінансування
пріоритетних
програм;

- сприяє
регулюванню
грошового обігу
та інфляції;

- підтримує
економічну
стабільність

Для населення 

- забезпечує
можливість
задоволення
поточних та
інвестиційних
потреб;

- підвищує рівень
та якість життя;
- сприяє розвитку
підприємницької
ініціативи

ЗНАЧЕННЯ КРЕДИТУ В РИНКОВІЙ ЕКОНОМІЦІ 
- кредит є важливим інструментом ринкового механізму господарювання;
- забезпечує безперервність процесу відтворення;
- сприяє мобілізації та концентрації фінансових ресурсів;
- забезпечує гнучкість і адаптивність економіки до змін кон’юнктури ринку
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Рис. 6.3. Основні принципи кредитування 

6.2. Функції кредиту 

Рис. 6.4. Поняття та суть функцій кредиту 

Функції кредиту – це основні напрями його впливу на економічні процеси та 
відносини, що відображають економічну природу кредиту і визначають його роль у 

суспільному відтворенні 

СУТЬ ФУНКЦІЙ КРЕДИТУ 

Відображають 
економічну природу 
кредиту як особливої 
форми руху вартості 

Забезпечують 
реалізацію цілей та 
завдань кредиту в 
ринковій економіці 

Розкривають основні 
напрями впливу 

кредиту на економічні 
процеси та відносини 

ОЗНАКИ ФУНКЦІЙ КРЕДИТУ 

Об’єктивний 
характер 

Спрямованість 
на досягнення 
економічних 

цілей 

Єдність 
загальних і 
специфічних 
функцій 

Змінність 
залежно від 

умов розвитку 
економіки 

Взаємозв’язок та 
взаємообумовлен

ість 
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Рис. 6.5. Класифікація функцій кредиту 

ФУНКЦІЇ КРЕДИТУ 

За економічним змістом 

Розподільча 

Емісійна 

Регулююча 

Контрольна 

Стимулююча 

За сферою прояву 

Макроекономічні 
(загальноекономічні) 

Мікроекономічні 
(функції окремих 

суб’єктів кредитних 
відносин) 

За часом дії 

Постійні (базові) 

Тимчасові 
(специфічні для 
окремих періодів) 

Функції кредиту взаємопов’язані та взаємозалежні, їх реалізація  забезпечує 
ефективне функціонування кредитних відносин і сприяє розвитку економіки. 
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Рис. 6.6. Основні функції кредиту та їх характеристика 

1. РОЗПО-
ДІЛЬЧА
ФУНКЦІЯ 

Забезпечує 
перерозподіл 
тимчасово 
вільних 
грошових 
коштів між 
суб’єктами 

господарюван
ня та галузями 
економіки. 

5. СТИМУЛЮ-
ЮЧА 

ФУНКЦІЯ 
Сприяє 

заохоченню 
розвитку 

виробництва, 
підвищенню 

його 
ефективності, 
впровадженню 
інновацій та 

зростанню якості 
продукції. 

4.КОНТРОЛЬ
-НА

ФУНКЦІЯ

Забезпечує
контроль за
цільовим 

використанням 
кредитів і 
фінансовим 
станом 

позичальників. 

3. РЕГУЛЮ-
ЮЧА

ФУНКЦІЯ 
Забезпечує 

вплив кредиту 
на пропорції 
суспільного 
відтворення, 

темпи 
економічного 
зростання та 
структурні 
зрушення в 
економіці. 

2. ЕМІСІЙНА
ФУНКЦІЯ

Сприяє 
збільшенню 
грошової маси 

в обігу 
внаслідок 
створення 
банках 

кредитних 
грошей. 

Реалізується 
через: 

- акумулювання
вільних
   коштів у 
кредитних  
   установах; 
- надання
кредитів тим,
   хто   відчуває 
потребу 
  в    додаткових  
  ресурсах; 
- спрямування
коштів у
   пріоритетні 
сфери та  
   галузі 
економіки. 

Реалізується 
через: 

- надання пільгових
кредитів;
- диференціацію
процентних 
   ставок; 
- підтримку
пріоритетних
   галузей та 
програм; 
- стимулювання
інноваційної
  діяльності. 

Реалізується 
через: 

- перевірку
кредитоспромож
ності
  позичальників; 
- моніторинг
використання

кредитів; 
- оцінку
фінансового
   стану; 
- застосування
санкцій за
   порушення 
умов  
   кредитних 
договорів. 

Реалізується 
через: 

- регулювання
обсягів
  кредитування; 
- вплив на попит
і  
  пропозицію 
грошових  
   ресурсів; 
- регулювання
процентної

ставки; 
- вплив на
інвестиційну
  активність. 

Реалізується 
через: 

- видачу банками
кредитів;

- створення
депозитних
   грошей; 
- збільшення
платіжних
   засобів у
безготівковій  
   формі; 
- розширення
грошової
   пропозиції. 

ЗНАЧЕННЯ РЕАЛІЗАЦІЇ ФУНКЦІЙ КРЕДИТУ 
- забезпечує ефективний розподіл і використання фінансових ресурсів;
- сприяє економічному зростанню та стабільності економіки;
- підтримує платіжний обіг і ліквідність економіки;
- забезпечує фінансову стабільність та розвиток ринкових відносин
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6.3. Форми та види кредиту 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Рис. 6.7. Поняття та суть форм і видів кредиту 

 
 
 
 
 

Кредит  – це економічні відносини, що виникають між 
кредитором і позичальником з приводу тимчасового руху 
вартості на умовах повернення, платності та строковості 

ФОРМИ КРЕДИТУ 

Форма кредиту  – це спосіб організації кредитних відносин, що 
відображає особливості руху кредитних ресурсів 

Товарна 
форма 

 
Надання 
кредиту у 

вигляді товару 
(товарний 
кредит) 

Грошова 
форма 

 
Надання 
кредиту у 
вигляді 
грошових 
коштів 

Змішана форма 
 

Поєднання 
товарного і 
грошового 
кредиту 

Цінна форма 
 

Надання 
кредиту у 

вигляді цінних 
паперів 

(боргових 
зобов’язань) 

ВИДИ КРЕДИТУ 

Вид кредиту  – це сукупність кредитних відносин, що мають 
спільні ознаки за певною класифікаційною ознакою 

Ознаки класифікації видів кредиту: 
- суб’єктний склад;       
- строк;       
- забезпечення;       
- цільове призначення;  
- сфера використання;  
- форма власності кредитора; 
 - рівень кредитних відносин тощо 
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Рис. 6.8. Класифікація видів кредиту 

Банківський 

Комерційний 
 (між 

підприємства-
ми) 

Державний 

Міжнародний 

Споживчий 

Іпотечний 

Коротко-
строковий 

 (до 1 року) 

Середньо-
строковий 
(від 1 до 5 
років) 

Довгостроковий 
 (понад 5 років) 

У натуральній  
формі 

У грошовій 
формі 

У змішаній 
формі 

Забезпечений 

Частково  
забезпечений 

Незабезпечений 

ВИДИ КРЕДИТУ 

1 .За суб’єктним 
складом 

2. За строком
користування

3. За способом
надання

4. За
забезпеченням 
поверненості 

5. За цільовим
призначенням

6. За сферою
використання

7. За формою
власності
кредитора

8. За рівнем
кредитних
відносин

Кредит у сфері 
виробництва 

Кредит у сфері 
обігу 

Кредит у сфері 
послуг 

Приватний 

Державний 

Змішаний 

Короткостроко-
вий 

 (до 1 року) 

Середньо-
строковий 
 (від 1 до 5 
років) 

Внутрішній 
(національний) 

Зовнішній 
(міжнародний) 
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4. Позичковий відсоток, його сутність та основні види

 
 
 

 
 

 
 
 
 

Рис. 6.9. Поняття, суть та функції позичкового відсотка 

Позичковий відсоток – це плата за користування позиковим 
капіталом, яку позичальник сплачує кредитору у певному розмірі від 

суми позики за визначний період часу 

СУТЬ ПОЗИЧКОВОГО ВІДСОТКА 

Компенсує 
кредитору втрати 
від відволікання 
власних коштів 

та ризик 
неповернення 

Відображає 
відносини між 
кредитором і 
позичальником 

щодо 
використання 

позикових коштів 

Є важливим 
регулятором руху 

капіталу та 
економічних 
процесів у 
ринковій 
економіці 

Виступає ціною 
позикового 
капіталу 

ФУНКЦІЇ ПОЗИЧКОВОГО ВІДСОТКА 

Розподільча 
(перерозподіл 
доходів між 
кредитором і 
позичальни-

ком) 

Контрольна 
(дає змогу 

контролювати 
доцільність і 
ефективність 
залучення та 
використання 

позикових коштів 

Оцінююча 
(характеризує 

вартість 
капіталу та 

рівень ризику 
кредитування) 

Регулююча  
(впливає на 

обсяг кредиту, 
інвестицій, 
споживчий 
попит, 

економічну 
активність) 

Стимулююча  
(спонукає до 
заощаджень та 
ефективного 
використання 
капіталу) 
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Рис. 6.10. Класифікація основних видів позичкового відсотка 
 
 
 
 

5. За строком 
кредитування 

Короткостроко-
вий 

Середньостро-
ковий 

Довгостроковий 

8. За способом 
сплати 

Авансований 
(дисконтннй) 

Постнумерандо 
( у кінці 
періоду) 

Банківський 

Комерційний 

Державний 

ВИДИ ПОЗИЧКОВОГО ВІДСОТКА 

4. За сферою 
використання 

1. За способом 
нарахування 

Простий  
(некапіталізо-

ваний) 

Складний  
(капіталізова-

ний) 

2. За рівнем 
фіксації 

Фіксований 
(твердий) 

Плаваючий 
(змінний) 

3. За характером 
встановлення 

Договірний 

Ринковий 
(кон’юктурний) 

6. За валютою 
нарахування 

У національній 
валюті 

У іноземній 
валюті 

7. За методом 
обчислення 

Номінальний 
(брутто-ставка) 

Ефективний 
(реальна ставка) 

Класифікація позичкового відсотка може здійснюватися за різними ознаками, що дає 
змогу гнучко враховувати умови кредитних відносин і потреби економіки 
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5. Поняття про кредитну систему

Рис. 6.11. Поняття та суть кредитної системи 

Кредитна система – це сукупність кредитних відносин, кредитних 
інститутів та механізмів, за допомогою яких здійснюється рух 

позичкового капіталу в економіці країни 

СУТЬ КРЕДИТНОЇ СИСТЕМИ 

Забезпечує 
організацію 
кредитних 
відносин у 
суспільстві 

Регулюється 
державою та 
функціонує на 

основі 
законодавства і 

ринкових 
механізмів 

Сприяє розвитку 
економіки та 
задоволенню 

потреб суб’єктів 
господарювання і 

населення 

Обслуговує 
рух 

позичкового 
капіталу та 
кредитних 
ресурсів 

Сприяє 
акумуляції 
тимчасово 
вільних 
грошових 
коштів та їх 
розподілу 

ОЗНАКИ КРЕДИТНОЇ СИСТЕМИ 

Є сукупністю 
організаційних 
елементів 

(інституцій) 

Постійно 
розвивається та 
адаптується до 

змін 
економічного 
середовища 

Функціонує на 
основі 

принципів 
кредитування та 
нормативно-
правової бази 

Має певну 
структуру та 
ієрархію 
елементів 

Включає систему 
кредитних 
відносин та 
економічних 
важелів 
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Рис. 6.12. Структура кредитної системи 

Національний банк 

Комерційні банки 

Спеціалізовані 
кредитні установи 

Кредитні спілки 

Ломбарди 

Інші небанківські 
кредитні установи 

КРЕДИТНА СИСТЕМА 

1. ІНСТИТУЦІЙНА
СКЛАДОВА

(кредитні інститути) 

Залучення 
кредитних ресурсів 

Надання кредитів 

Обслуговування 
кредитів (погашення 
та сплата відсотків) 

Кредитний контроль 
і моніторинг 

Регулювання 
кредитних відносин 

2. ФУНКЦІОНАЛЬНА
СКЛАДОВА (кредитні

відносини та 
механізми) 

Конституція та 
закони України 

Нормативно-правові 
акти Національного 

банку 

Інструкції, 
положення, методич-

ні рекомендації 

Договори та угоди 
між учасниками 

кредитних відносин 

3. НОРМАТИВНО-
ПРАВОВА СКЛАДОВА 
(правове забезпечення) 

Елементи кредитної системи тісно взаємопов’язані та взаємодіють між собою для 
забезпечення ефективного функціонування кредитного механізму в країні 
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Питання для самоперевірки 

1. У чому полягає економічна сутність кредиту?

2. Які основні передумови виникнення кредитних відносин?

3. Хто є суб’єктами кредитних відносин?

4. Які принципи кредитування лежать в основі кредитних операцій?

5. Які функції виконує кредит у ринковій економіці?

6. У чому полягає перерозподільна функція кредиту?

7. Що таке платність кредиту та як вона реалізується?

8. Які основні стадії руху кредиту?

9. Які закономірності руху кредиту існують на макро- та мікрорівнях?

10. Які основні види кредиту виділяють у сучасній економіці?

11. У чому полягає роль банківського кредиту в економічному розвитку?

12. Який вплив кредит має на розвиток виробництва та грошового обігу?

Завдання для контролю засвоєння знань 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Кредит виник у результаті розвитку товарного виробництва та обміну.

2. Кредитні відносини базуються на принципі безповоротності.

3. Позичальник є власником коштів, переданих у кредит.

4. Платність є однією з основних ознак кредиту.

5. Кредитні відносини не змінюють власника вартості.

6. Контрольна функція кредиту пов’язана з перевіркою цільового використання

коштів.

7. Перерозподільна функція кредиту забезпечує рух ресурсів між суб’єктами

економіки.

8. Кредит може існувати без довіри між суб’єктами.

9. Банківський кредит надається лише державним підприємствам.

10. Кредит сприяє прискоренню обігу капіталу.
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11. Повернення кредиту є завершальною стадією його руху. 

12. Споживчий кредит використовується для фінансування особистих потреб 

населення. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Кредит – це _________________________________________________. 

2. Основою кредитних відносин є ________________________________. 

3. Кредитор – це ______________________________________________. 

4. Позичальник – це ___________________________________________. 

5. Принцип платності кредиту означає ____________________________. 

6. Перерозподільна функція кредиту полягає у _____________________. 

7. Контрольна функція кредиту забезпечує ________________________. 

8. Рух кредиту завершується ____________________________________. 

9. Банківський кредит – це ______________________________________. 

10. Споживчий кредит використовується для ______________________. 

11. Комерційний кредит виникає між _____________________________. 

12. Кредит сприяє _____________________________________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Передача вартості у тимчасове користування на умовах повернення – це… 

2. Учасник кредитних відносин, який надає кошти у позику, – це … 

3. Учасник кредитних відносин, який отримує кошти у позику, – це … 

4. Плата за користування позиченими коштами – це … 

5. Функція кредиту, що забезпечує переміщення ресурсів між суб’єктами 

економіки, – це … 

6. Кредит, який надається банком позичальнику, – це … 

7. Кредит між продавцем і покупцем товару – це … 

8. Кредит для придбання товарів та послуг населенням – це … 

9. Завершальна стадія руху кредиту – це … 

10. Передача товарів із відстрочкою платежу – це … 
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11. Тимчасово вільні кошти, що спрямовуються в кредитні ресурси, – це …

12. Сукупність принципів і методів надання кредиту – це …

Г. Визначте вид кредиту (банківський / комерційний / споживчий / 

державний / міжнародний / іпотечний): 

1) продаж товарів із відстрочкою платежу;

2) кредит на купівлю побутової техніки;

3) позика уряду через випуск облігацій;

4) кредит між банком і підприємством;

5) кредит на придбання житла під заставу нерухомості;

6) позика, отримана державою від міжнародної фінансової організації;

7) кредитування населення банком;

8) міждержавна позика;

9) кредит під заставу землі;

10) відстрочка оплати поставленої продукції;

11) кредитування імпортно-експортних операцій;

12) позика держави у населення.

Д. Визначте принцип кредитування (зворотність / строковість / 

платність / забезпеченість / цільовий характер): 

1) обов’язкове повернення коштів кредитору;

2) визначення конкретного строку користування кредитом;

3) сплата процентів за користування кредитом;

4) надання застави або гарантії;

5) використання кредиту за визначеним призначенням;

6) повернення позики після завершення її використання;

7) встановлення терміну дії кредитного договору;

8) отримання банком доходу від кредитної операції;

9) наявність майнового забезпечення позики;

10) фінансування конкретного проєкту;
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11) контроль банку за використанням кредитних коштів; 

12) дотримання позичальником умов повернення кредиту. 

 

Е. Визначте функцію кредиту (перерозподільна / емісійна / контрольна 

/ капіталізації вільних коштів): 

1) переміщення тимчасово вільних коштів між суб’єктами; 

2) забезпечення економіки платіжними засобами; 

3) контроль за цільовим використанням кредиту; 

4) перетворення вільних коштів у позичковий капітал; 

5) регулювання безготівкових розрахунків; 

6) перевірка кредитоспроможності позичальника; 

7) спрямування ресурсів у прибуткові сфери економіки; 

8) створення умов для безготівкового обігу; 

9) стимулювання ефективного використання кредиту; 

10) отримання доходу власником тимчасово вільних коштів; 

11) забезпечення своєчасності платежів; 

12) контроль за дотриманням умов кредитної угоди. 

 

Є. Наведіть приклад кредитних відносин в Україні. Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у кредитних відносинах; 

 який вид кредиту використовується; 

 які принципи кредитування реалізуються; 

 які грошові потоки виникають між кредитором і позичальником; 

 яку роль кредит відіграє для розвитку економіки або задоволення потреб 

населення; 

 які ризики можуть виникати у процесі кредитування. 
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Тестові завдання 

1. Економічною передумовою виникнення кредиту стало:
а) формування державного бюджету;

б) поява золотого стандарту;

в) розходження у часі між реалізацією товару та надходженням коштів за нього;

г) централізація банківської системи.

2. Яка з наведених ознак найбільш точно характеризує кредитні відносини?
а) безеквівалентність та безповоротність;

б) добровільність, строковість і платність;

в) адміністративний характер перерозподілу ресурсів;

г) перехід права власності на кошти до позичальника.

3. Нееквівалентність кредитних відносин проявляється в тому, що:
а) кредитор отримує меншу суму коштів, ніж надав;

б) кредит повертається без процентів;

в) позичальник повертає більшу масу вартості, ніж отримав;

г) кредитор втрачає право власності на кошти.

4. Яке твердження щодо кредитних відносин є правильним?
а) кредитні відносини виникають лише між банками та підприємствами;

б) кредитні відносини завжди мають грошову форму;

в) кредитні відносини не передбачають зміни власника вартості;

г) кредит можливий лише за наявності застави.

5. Перерозподільна функція кредиту сприяє:
а) вилученню грошей з обігу;

б) переміщенню ресурсів у більш прибуткові сфери економіки;

в) скороченню безготівкових розрахунків;

г) адміністративному перерозподілу доходів.

6. Функція забезпечення потреб обігу у платіжних засобах пов’язана з:
а) трансформацією позичкового капіталу;

б) прискоренням руху товарів і грошей;
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в) контролем за діяльністю центрального банку; 

г) зниженням валютного курсу. 

7. Яка функція кредиту забезпечує перетворення тимчасово вільних коштів 
у позичковий капітал? 
а) контрольна; 

б) емісійна; 

в) функція капіталізації вільних грошових коштів; 

г) стимулююча. 

8. Контрольна функція кредиту проявляється через: 
а) регулювання фондового ринку; 

б) перевірку ефективності використання позики та кредитоспроможності 

позичальника; 

в) встановлення валютного курсу; 

г) регулювання державних витрат. 

9. Яка з наведених характеристик найбільш точно відображає сутність 
принципу платності кредиту? 
а) кредит повертається у натуральній формі; 

б) позичальник сплачує процент за тимчасове користування коштами; 

в) кредитор безоплатно передає ресурси позичальнику; 

г) кредит надається лише державним установам. 

10. Чому кредит вважається важливим інструментом розвитку ринкової 
економіки? 
а) він усуває конкуренцію між підприємствами; 

б) забезпечує централізований розподіл ресурсів; 

в) сприяє перерозподілу тимчасово вільних коштів між економічними 

суб’єктами; 

г) замінює функції грошей у сфері обігу. 

11. До закономірностей руху кредиту на мікроекономічному рівні належить: 
а) залежність кредиту від державного бюджету; 

б) обов’язкове перевищення кредитних вкладень над ВВП; 
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в) тимчасовість перебування позиченої вартості в обороті позичальника; 

г) постійне зростання процентних ставок. 

12. Яке твердження характеризує закономірність руху кредиту на
макроекономічному рівні?
а) кредитні ресурси формуються лише банками;

б) загальні суми кредитних вкладень і позичених ресурсів балансуються;

в) кредит не залежить від обсягів виробництва;

г) кредити надаються виключно під заставу.

13. Принцип цільового призначення кредиту означає, що:
а) кредитор визначає мету використання коштів одноосібно;

б) кредит може використовуватися на будь-які потреби;

в) сторони кредитної угоди повинні чітко визначити мету використання позики;

г) мета кредиту встановлюється центральним банком.

14. Економічною основою принципу строковості кредиту є:
а) рівень інфляції;

б) тривалість кругообігу капіталу позичальника;

в) курс національної валюти;

г) обсяг державних витрат.

15. Який принцип кредитування безпосередньо захищає інтереси кредитора

у випадку неплатоспроможності позичальника?
а) строковості;

б) повернення;

в) забезпеченості;

г) добровільності.

16. Інфляція може порушити принцип:
а) добровільності;

б) платності;

в) повернення кредиту в повному обсязі;

г) строковості.



123 

17. Що з наведеного є характерною рисою застави? 
а) майно переходить у власність кредитора з моменту укладення договору; 
б) предмет застави залишається у позичальника; 
в) застава не оформлюється документально; 
г) застава застосовується лише у міжбанківських кредитах. 
18. Заклад як форма забезпечення кредиту передбачає: 
а) передачу нерухомості у користування банку; 
б) передачу рухомого майна на зберігання кредитору або третій особі; 
в) сплату додаткового податку; 
г) видачу державної гарантії. 

19. Порука означає: 
а) передачу кредитору права власності на активи; 
б) страхування депозитів; 
в) відповідальність третьої особи за виконання боржником зобов’язань; 
г) надання безвідсоткового кредиту. 
20. Платність кредиту економічно зумовлена: 
а) зміною права власності на кошти; 
б) необхідністю компенсації втрат кредитора від тимчасового вилучення коштів 
з обороту; 
в) виключно вимогами держави; 
г) емісією грошей. 
21. Кредит сприяє підвищенню ефективності виробництва через: 
а) обмеження руху капіталів; 
б) концентрацію ресурсів у низькорентабельних галузях; 
в) перерозподіл ресурсів у сфери з вищою прибутковістю; 
г) скорочення безготівкових розрахунків. 
22. Яка з наведених ознак НЕ є принципом кредитування? 
а) строковість; 
б) забезпеченість; 
в) інфляційність; 
г) платність. 
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23. Джерелом формування позичкового капіталу є:
а) виключно державний бюджет;

б) тимчасово вільні кошти економічних суб’єктів;

в) золотовалютні резерви;

г) емісія готівки центральним банком.

24. На макроекономічному рівні кредит:
а) не пов’язаний із розвитком ВВП;

б) завжди скорочується під час економічного зростання;

в) має відповідати динаміці обсягів ВВП;

г) формується лише через державні банки.

25. Яке твердження найбільш повно розкриває економічну сутність
кредиту?
а) кредит – це рух грошей між державою та населенням;

б) кредит – це форма організації грошового обігу;

в) кредит – це відносини щодо передачі вартості на умовах зворотності,

строковості та платності;

г) кредит – це емісія платіжних засобів.

26. Яка з наведених ознак найбільше відрізняє кредит від фінансування?
а) строковість і необхідність повернення коштів;

б) використання грошей у безготівковій формі;

в) участь банків у проведенні операцій;

г) наявність грошового обігу.

27. Зворотність кредиту означає:
а) можливість пролонгації позики;

б) передачу права власності на кошти позичальнику;

в) повернення вартості до кредитора;

г) обмін кредиту на цінні папери.

28. Кредитні відносини в ринковій економіці ґрунтуються насамперед на:
а) адміністративному примусі;

б) централізованому плануванні;
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в) економічній самостійності суб’єктів; 

г) бюджетному фінансуванні. 

29. Який із наведених факторів найбільше впливає на визначення строку 
кредиту? 
а) курс іноземної валюти; 

б) рівень безробіття; 

в) тривалість кругообігу капіталу позичальника; 

г) кількість банків у країні. 

30. Роль кредиту в ринковій економіці полягає у: 
а) повному усуненні інфляції; 

б) забезпеченні руху та ефективного використання фінансових ресурсів; 

в) заміні грошового обігу бартером; 

г) скороченні інвестиційної діяльності. 
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ТЕМА 7. ФІНАНСОВІ ПОСЕРЕДНИКИ ГРОШОВОГО РИНКУ 

7.1. Загальні ознаки та функції фінансового посередництва, його еволюція.  
7.2. Поняття і структура фінансово-кредитної системи.  
7.3. Банківські інститути.  
7.4. Основні види небанківських фінансових інститутів та їх розвиток в Україні. 

7.1. Загальні ознаки та функції фінансового посередництва, його еволюція 

Рис. 7.1. Загальні ознаки та функції фінансового посередництва, його 
еволюція 

ФІНАНСОВЕ ПОСЕРЕДНИЦТВО – це діяльність спеціалізованих установ 
щодо акумулювання тимчасово вільних фінансових ресурсів і передачі їх тим, хто 

потребує фінансування, на певних умовах. 

ЗАГАЛЬНІ ОЗНАКИ 

Здійснюється спеціалізованими 
інституціями (фінансовими 

посередниками) 

Поєднання інтересів кредиторів і 
позичальників 

Акумулювання, трансформація та 
перерозподіл фінансових ресурсів 

Здійснення операцій на основі довіри 
та за плату (винагороду) 

Регулюється законодавством і 
наглядом держави 

Має системний характер і впливає на 
фінансову стабільність 

ОСНОВНІ ФУНКЦІЇ 

Посередницька (мобілізація та 
розподіл ресурсів) 

Трансформація (перетворення за стро-
ками, сумами, ризиком, ліквідністю) 

Платіжна (забезпечення розрахунків і 
платежів) 

Інформаційна (збір, аналіз і передача 
фінансової інформації) 

Ризик-менеджмент (оцінка та 
управління фінансовими ризиками) 

Контрольна (моніторинг 
використання коштів та дотримання 

зобов’язань) 



127 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 7.2. Еволюція фінансового посередництва: історичні етапи 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ІІ. КЛАСИЧ-
НИЙ 

ПЕРІОД 
 (XIX – поч. 

XX ст.) 

ІІІ. 
ІНДУСТРІАЛЬ-
НИЙ ПЕРІОД 

 (XIX – поч. XX ст.) 

IV. 
СУЧАСНИЙ 

ЕТАП 
 (кінець XX 

–XXI ст.) 

І. РАННІ ФОРМИ
 (до XIX ст.) 

Лихварство, 
торгове 

кредитування, 
грошові міняйли 

Прості форми 
посередництва на 
основі особистого 
контакту і довіри 

Відсутність 
спеціалізованих 
інституцій та 
регулювання 

Обмежені 
масштаби та 

географія операцій 

Поява банків, бірж, 
страхових 
компаній 

Розширення 
банківських послуг 
і кредитування 
економіки 

Формування 
правової бази та 
банківського 
нагляду 

Зростання обсягів 
та складності 
операцій 

Диверсифікація послуг, 
розвиток  

небанківських 
посередників 

Секюритизація, 
інвестиційні фонди, 

пенсійні фонди, лізинг 

Посилення 
регулювання, 

міжнародні стандарти 
та співпраця 

Інтеграція фінансових 
ринків і глобалізація 

Цифровізація, фінтех, 
краудфандинг, P2P-

платформи 

Нові бізнес-моделі та 
технології посередництва 

Розвиток регуляторних 
технологій (RedTech) та 

кібербезпеки 

Клієнтоорієнтованість, 
швидкість, прозорість, 
глобальна доступність 

ЗАГАЛЬНІ ТЕНДЕНЦІЇ ЕВОЛЮЦІЇ 
 Ускладнення інструментів і послуг → Зростання ролі інституцій →  

Посилення регулювання та нагляду → Глобалізація та інтеграція ринків → Цифровізація та 
інновації → Підвищення ефективності та доступності 
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7.2. Поняття і структура фінансово-кредитної системи 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 7.4. Поняття й функції фінансово-кредитної системи 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ФІНАНСОВО-КРЕДИТНА СИСТЕМА – це сукупність 
взаємопов’язаних ланок, інститутів, ринків, інструментів і механізмів, що 
забезпечують формування, розподіл і використання фінансових ресурсів, 

а також здійснення кредитних відносин в економіці 

ОСНОВНІ ОЗНАКИ  

Економічна 
категорія та 
інституційна 

єдність 

Сукупність 
ланок і 

інститутів, 
що 

взаємодіють 

Функціона-
льна 

спрямова-
ність 

(розподіл і 
рух 

вартості) 

Єдність 
фінансових і 
кредитних 
відносин 

Багаторів-
невість та 
ієрархічна 
побудова 

Нормативно-
правове 

регулювання та 
контроль 

ФУНКЦІЇ ФІНАНСОВО-КРЕДИТНОЇ СИСТЕМИ 

Мобілізаційна 
(акумуляція 
фінансових 
ресурсів) 

Розподільча 
(розподіл 
ресурсів 
між 

суб’єктами 
економіки) 

Регулююча 
(вплив на 
розвиток 
економіки і 
соціальних 
процесів) 

Контрольна 
( нагляд за 
рухом 

фінансових 
ресурсів) 

Стабілізаційна 
(забезпечення 
фінансової 
стійкості) 

Інформаційна 
(збір, обробка 
та передача 
інформації) 



130 

Рис. 7.5. Структура фінансово-кредитної системи 

ФІНАНСОВО-КРЕДИТНА СИСТЕМА 

ФІНАНСОВА СИСТЕМА 
Сукупність фінансових відносин, 

інститутів та інструментів 

КРЕДИТНА СИСТЕМА 
Сукупність кредитних відносин, 

інститутів та інструментів 

ФІНАНСОВІ ІНСТИТУТИ 
• Держава і органи місцевого
самоврядування 
• Фінансові посередники (банки,
страхові компанії, інвестиційні
фонди, пенсійні фонди тощо)
• Підприємства і організації
• Домашні господарства
• Некомерційні установи

ФІНАНСОВІ РИНКИ 
• Грошовий ринок
• Ринок капіталів (фондовий
ринок)
• Валютний ринок
• Ринок страхових послуг
• Ринок фінансових похідних
інструментів

ФІНАНСОВІ ІНСТРУМЕНТИ 
• Гроші та їх еквіваленти
• Цінні папери (акції, облігації
тощо)
• Страхові поліси та пенсійні
активи
• Похідні фінансові інструменти

КРЕДИТНІ ІНСТИТУТИ 

• Банки та інші кредитні установи
• Мікрофінансові організації
• Кредитні спілки
• Ломбарди та інші спеціалізовані
установи

КРЕДИТНІ РИНКИ 
• Банківський кредитний ринок
• Міжбанківський кредитний
ринок
• Ринок споживчого кредиту
• Ринок іпотечного кредиту
• Міжнародний кредитний ринок

КРЕДИТНІ ІНСТРУМЕНТИ 

• Позики та кредити
• Кредитні лінії
• Овердрафт, лізинг, факторинг
тощо

Взаємодія 
та взаємо-
допов-
нення 

фінансової 
і кредитної 
підсистем 

ІНФРАСТРУКТУРА ТА МЕХАНІЗМИ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
Правове регулювання, стандарти, інформаційні системи, платіжна інфраструктура, 

система нагляду і контролю, захист прав споживачів фінансових послуг 
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7.3. Банківські інститути 

 

Рис. 7.7. Банківські інститути та основи їх діяльності 

БАНКІВСЬКІ ІНСТИТУТИ – це спеціалізовані організації, які 
акумулюють тимчасово вільні грошові кошти та надають їх у позику на 
платній, строковій і поверненій основі, здійснюючи інші банківські 

операції. 

ОСНОВНІ ОЗНАКИ БАНКІВСЬКИХ 
ІНСТИТУТІВ 

Спеціалізо-
вана 

фінансово-
кредитна 
установа 

Діяльність на 
основі 

ліцензії та у 
межах 

законодав-
ства 

Акумуляція 
тимчасово 
вільних 
коштів 

Надання 
кредитів на 
платній, 

строковій і 
поверненій 
основі 

Здійснення 
широкого 
спектра 

банківських 
операцій 

Публічна довіра 
та фінансова 
стабільність 

ФУНКЦІЇ БАНКІВСЬКИХ ІНСТИТУТІВ 

Посеред-
ницька 

(акумуля-
ція та 

перероз-
поділ 
коштів) 

Кредитна 
(надання 
кредитів та 
гарантій) 

Розрахунко-
во-платіжна 
(здійснення 
платежів і 
розрахунків) 

Емісійна 
(емісія 
власних 
грошових 
інструмен-

тів) 

Інвестиційна 
(інвестуван-
ня в цінні 
папери та 
проєкти) 

Інформацій
на (збір, 
обробка та 
аналіз 

фінансової 
інформації) 

ПРИНЦИПИ ДІЯЛЬНОСТІ БАНКІВСЬКИХ ІНСТИТУТІВ 

Регулююча 
(вплив на 
грошовий 
обіг і 

фінансову 
стабільність) 

Конфіден-
ційністьЛіквідність Платність 

Прозорість і 
відкритість Законність Надійність і 

безпечність 
Прибутко-

вість 
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Рис. 7.8. Класифікація та система банківських інститутів 
 

КЛАСИФІКАЦІЯ  
БАНКІВСЬКИХ ІНСТИТУТІВ 

За формою 
власності 

• Державні банки 
• Приватні банки 
• Банки з іноземним 
капіталом 
• Банки зі змішаною 
формою власності 

• Великі (системні) 
банки 
• Середні банки 
• Малі банки 

• Універсальні банки 
• Спеціалізовані 
банки (інвестиційні, 
іпотечні, ощадні 
тощо) 

• Національні банки 
• Регіональні банки 
• Місцеві банки 

• Роздрібні банки 
• Оптові 
(корпоративні) банки 

• Акціонерні 
товариства 
• Товариства з 
обмеженою 
відповідальності 
• Кооперативні банки 
тощо 

За масштабом 
діяльності 

За сферою 
діяльності 

За 
територіальним 
охопленням 

За характером 
операцій 

За 
організаційно-
правовою 
формою 

РОЛЬ БАНКІВСЬКИХ ІНСТИТУТІВ У ЕКОНОМІЦІ 
- ефективно акумулюють і перерозподіляють фінансові ресурси; 
- забезпечують кругообіг капіталу та безперервність розрахунків; 
- сприяють економічному зростанню та інвестиційному розвитку; 
- підвищують рівень фінансової стабільності та довіри в суспільстві 

СИСТЕМА  БАНКІВСЬКИХ 
ІНСТИТУТІВ 

БАНКІВСЬКА СИСТЕМА 

Центральний банк 
(Національний 

банк) 

Банки та інші 
банківські 
установи 

Комерційні банки 

Ощадні (ощадно-позичкові) 
установи 

Інвестиційні банки 

Іпотечні банки 

Спеціалізовані фінансово-
кредитні установи (лізингові, 
факторингові, фофейтингові 

тощо) 

Філії та представництва 
іноземних банків 
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7.4. Основні види небанківських фінансових інститутів та їх розвиток  
в Україні 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 7.10. Поняття та роль небанківських фінансових інститутів 
 
 
 
 
 
 
 
 

НЕБАНКІВСЬКІ ФІНАНСОВІ ІНСТИТУТИ (НФІ) – це фінансові 
установи, які акумулюють, розміщують та перерозподіляють фінансові 
ресурси, надають фінансові послуги, але не мають банківської ліцензії на 

здійснення банківських операцій. 

ОСНОВНІ ОЗНАКИ НФІ 

Не мають 
права 

здійснювати 
банківські 
операції 

Спеціалізу-
ються на 
окремих 
видах 

фінансових 
послуг та 
операцій 

Можуть 
залучати кошти 

(за окремими 
видами 

діяльності), але 
не створюють 
грошових 
коштів 

Діяльність 
регулюється 
спеціальним 
законодав-
ством 

Сприяють 
розвитку 

фінансового 
ринку та 

конкуренції 

Доповнюють 
банківську 
систему та 

підвищують її 
ефективність 

РОЛЬ НФІ В ЕКОНОМІЦІ 

Мобілізація 
та 

перерозподіл 
фінансових 
ресурсів 

Надання 
широкого 
спектра 

фінансових 
послуг 

населенню 
та бізнесу 

Сприяння 
розвитку 
фінансових 
ринків та 

інфраструк-
тури 

Диверсифіка
ція джерел 
фінансуван-
ня економіки 

Зниження 
навантаження 
на банківську 

систему 

Підвищення 
рівня 

фінансової 
інклюзії та 
доступності 
послуг 
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Таблиця 7.1 
Основні види небанківських фінансових інститутів 

Вид НФІ Сутність та функції Основні послуги Джерела 
формування ресурсів 

Страхові 
компанії 

Здійснюють страхування 
та перестрахування 
ризиків 

• Страхування майна,
життя,
відповідальності
тощо
• Перестрахування

Страхові премії, 
інвестиційний дохід, 
власний капітал 

Інвестиційні 
компанії 

Професійна діяльність на 
ринку цінних паперів від 
імені та за рахунок 
клієнтів 

• Брокерські послуги
• Дилерські операції
Управління активами
• Андеррайтинг

Комісійні та 
винагороди, власний 
капітал 

Недержавні 
пенсійні 

фонди (НПФ) 

Формують пенсійні 
накопичення громадян та 
здійснюють пенсійні 
виплати 

• Пенсійні
накопичення
• Пенсійні виплати
• Управління
пенсійними
активами

Пенсійні внески 
учасників, 
інвестиційний дохід, 
власний капітал 

Фінансові 
компанії 

Надають фінансові 
послуги, що не є 
банківськими 

• Кредитування
• Факторинг, лізинг
• Фінансове
посередництво

Позикові кошти, 
власний капітал, 
кошти від емісії 
облігацій, інші 
надходження 

Кредитні 
спілки 

Кооперативні 
організації, що надають 
фінансову 
взаємодопомогу своїм 
членам 

• Залучення внесків
(вкладів)
• Кредитування
членів 
• Інші фінансові
послуги

Внески (вклади) 
членів, пайові внески, 
власний капітал 

Лізингові 
компанії 

Надають майно у 
користування на умовах 
фінансового лізингу 

• Фінансовий лізинг
• Оперативний лізинг
• Супровідні послуги

Власний капітал, 
позикові кошти, 
кошти від емісії 
цінних паперів 

Факторингові 
компанії 

Надають послуги з 
фінансування під 
дебіторську 
заборгованість та 
управління нею 

• Фінансування під
дебіторську
заборгованість
• Інкасація та
адміністрування
платежів

Власний капітал, 
позикові кошти, 
комісійні доходи 

Професійні 
учасники 
фондового 
ринку 

(депозитарії, 
реєстратори, 
андеррайтери 

тощо) 

Забезпечують 
функціонування ринку 
цінних паперів та 
інфраструктурні послуги 

• Зберігання та облік
цінних паперів
• Ведення реєстрів
власників 
• Андеррайтинг,
консалтинг тощо

Комісійні доходи, 
власний капітал 

Інші НФІ 
(центральні 
контрагенти, 
платіжні 
установи 
тощо) 

Здійснюють 
спеціалізовані фінансові 
та платіжні послуги 

• Кліринг та
розрахунки
• Платіжні послуги
• Інші спеціалізовані
послуги

Комісійні доходи, 
власний капітал, 
позикові кошти 
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Питання для самоперевірки 

1. У чому полягає сутність фінансового посередництва?

2. Які сектори грошового ринку виділяють за характером фінансування?

3. Які основні функції виконують фінансові посередники?

4. Які переваги фінансового посередництва для кредиторів і позичальників?

5. Які установи належать до банківських фінансових посередників?

6. Які функції виконують банки в економіці?

7. У чому полягає роль банків у формуванні пропозиції грошей?

8. Які установи належать до небанківських фінансово-кредитних установ?

9. Які послуги надають страхові компанії та пенсійні фонди?

10. Що таке банківська система та які її основні елементи?

11. Які принципи побудови банківської системи?

12. Яке значення фінансових посередників для розвитку економіки?

Завдання для контролю засвоєння знань 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Фінансові посередники функціонують на грошовому ринку.

2. Сектор прямого фінансування передбачає участь фінансових посередників.

3. Банки є провідними фінансовими посередниками.

4. Фінансове посередництво сприяє зниженню фінансових ризиків.

5. Небанківські фінансові установи не можуть надавати фінансові послуги.

6. Банки впливають на пропозицію грошей через кредитний мультиплікатор.

7. Позичальники завжди є власниками тимчасово вільних коштів.

8. Страхові компанії належать до небанківських фінансово-кредитних установ.

9. Банківська система складається лише з центрального банку.

10. Фінансові посередники сприяють мобілізації вільних грошових коштів.

11. Кредитори та позичальники можуть взаємодіяти без посередників.

12. Банківська система не виконує регулювальної функції.
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Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Фінансове посередництво – це _________________________________. 

2. Сектор непрямого фінансування передбачає ______________________. 

3. Основною функцією фінансових посередників є ___________________. 

4. Банки здійснюють ____________________________________________. 

5. Небанківські фінансово-кредитні установи – це ___________________. 

6. Банківська система включає ____________________________________. 

7. Банки впливають на пропозицію грошей через ____________________. 

8. Страхові компанії призначені для _______________________________. 

9. Пенсійні фонди забезпечують __________________________________. 

10. Фінансові посередники сприяють ______________________________. 

11. Кредитний мультиплікатор пов’язаний із _______________________. 

12. Банківська система забезпечує ________________________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Діяльність з акумуляції та перерозподілу грошових коштів – це … 

2. Сектор ринку, де кредитори і позичальники взаємодіють без посередників, – 

це … 

3. Установи, які мобілізують тимчасово вільні кошти та розміщують їх серед 

позичальників, – це … 

4. Провідні суб’єкти фінансового посередництва – це … 

5. Установи, що здійснюють страхування ризиків, – це … 

6. Сукупність банків та банківських установ держави – це … 

7. Здатність банків впливати на обсяг грошової маси – це … 

8. Фінансова установа, яка залучає депозити та надає кредити, – це … 

9. Система економічних відносин щодо перерозподілу грошових ресурсів – це … 

10. Спеціалізовані фінансові установи, що не є банками, – це … 

11. Тимчасово вільні грошові кошти, що передаються у користування, – це … 

12. Розширення обсягу грошей у банківській системі – це … 
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Г. Визначте вид фінансового посередника та характер його діяльності 

(банк / небанківська фінансово-кредитна установа; депозитний / 

інвестиційний / страховий / кредитний посередник) 

1) установа, що залучає депозити населення та надає кредити суб’єктам

господарювання;

2) установа, яка здійснює страхування майнових і фінансових ризиків;

3) організація, що акумулює внески громадян для подальшого пенсійного

забезпечення;

4) установа, яка надає короткострокові позики під заставу майна;

5) фінансова установа, що спеціалізується на довгостроковому кредитуванні під

заставу нерухомості;

6) організація, що викуповує дебіторську заборгованість підприємств;

7) установа, яка об’єднує кошти інвесторів для вкладення в цінні папери;

8) фінансовий посередник, що передає майно в користування на умовах

довгострокової оренди;

9) установа, яка створює депозитні гроші через механізм кредитування;

10) організація взаємного кредитування громадян на кооперативних засадах;

11) фінансова компанія, що здійснює споживче кредитування без залучення

депозитів;

12) посередник, який забезпечує перерозподіл тимчасово вільних коштів між

кредиторами та позичальниками через банківські операції.

Д. Визначте сектор грошового ринку (прямого / непрямого 

фінансування): 

1) отримання кредиту через банк;

2) купівля облігацій безпосередньо у підприємства;

3) розміщення депозиту в банку;

4) надання позики між підприємствами без посередників;

5) страхування фінансових ризиків;

6) купівля акцій на первинному ринку;
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7) кредитування населення банком; 

8) діяльність пенсійного фонду; 

9) міжбанківське кредитування; 

10) пряме інвестування коштів у підприємство; 

11) залучення коштів через кредитну спілку; 

12) фінансування через інвестиційний фонд. 

 

Е. Визначте функцію фінансових посередників (перерозподільна / 

посередницька / емісійна / контрольна / стимулююча): 

1) акумуляція тимчасово вільних коштів; 

2) надання кредитів позичальникам; 

3) контроль за цільовим використанням кредитів; 

4) створення депозитних грошей; 

5) забезпечення руху капіталу між секторами економіки; 

6) стимулювання інвестиційної діяльності; 

7) організація розрахунків між суб’єктами господарювання; 

8) мобілізація заощаджень населення; 

9) контроль платоспроможності клієнтів; 

10) розширення грошової пропозиції; 

11) забезпечення безперервності грошового обороту; 

12) сприяння розвитку підприємництва. 

 

Є. Наведіть приклад діяльності фінансового посередника в Україні. 

Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у фінансових відносинах; 

 які фінансові ресурси залучаються та перерозподіляються; 

 до якого виду фінансових посередників належить установа; 

 які послуги вона надає; 

 які функції фінансового посередництва реалізуються; 

 яке значення діяльність цієї установи має для економіки та населення. 



142 

Тестові завдання 

 
1. Яка ознака найбільш повно характеризує сектор непрямого 
фінансування? 
а) відсутність фінансових ризиків; 
б) переміщення коштів безпосередньо між кредитором і позичальником; 
в) створення фінансовими посередниками власних зобов’язань та вимог; 
г) використання лише державних кредитів. 
2. Фінансове посередництво забезпечує економіці: 
а) скорочення грошового обігу; 
б) ефективніший перерозподіл тимчасово вільних коштів; 
в) ліквідацію конкуренції між банками; 
г) зменшення потреби у фінансових ресурсах. 
3. Яке твердження найбільш точно пояснює економічну доцільність 
фінансового посередництва? 
а) воно повністю усуває кредитний ризик; 
б) воно зменшує трансакційні витрати учасників ринку; 
в) воно забезпечує державну монополію на кредит; 
г) воно замінює функції центрального банку. 
4. Основною відмінністю сектору прямого фінансування від сектору 
опосередкованого фінансування є: 
а) використання іноземної валюти; 
б) наявність фінансового посередника між кредитором і позичальником; 
в) обов’язкова участь держави; 
г) здійснення виключно короткострокових операцій. 
5. Чому банки займають провідне місце серед фінансових посередників? 
а) лише банки мають право здійснювати валютні операції; 
б) банки акумулюють найбільшу частину фінансових ресурсів та впливають на 
пропозицію грошей; 
в) банки не підлягають державному регулюванню; 
г) банки спеціалізуються лише на депозитних операціях. 
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6. Яка з наведених операцій НЕ належить до базових банківських? 
а) приймання депозитів; 
б) здійснення розрахунків; 
в) кредитування клієнтів; 
г) страхування життя. 
7. Спеціалізований банк – це банк, який: 
а) виконує лише одну або дві базові операції; 
б) не здійснює розрахунків; 
в) працює виключно з юридичними особами; 
г) виконує лише валютні операції. 

8. Яке твердження щодо універсального банку є правильним? 
а) він не може виконувати інвестиційні операції; 
б) він поєднує базові та додаткові банківські операції; 
в) він спеціалізується лише на розрахункових операціях; 
г) він обслуговує лише державні структури. 
9. Емісійна функція комерційних банків реалізується через: 
а) операції з державними цінними паперами; 
б) механізм грошово-кредитного мультиплікатора; 
в) валютні інтервенції; 
г) формування резервів НБУ. 
10. Яка характеристика найбільш повно розкриває трансформаційну 
функцію банків? 
а) зміна структури державного бюджету; 
б) перетворення якісних параметрів грошових потоків; 
в) регулювання валютного курсу; 
г) емісія державних цінних паперів. 
11. Трансформація строків у банківській діяльності означає: 
а) скорочення строків кредитування; 
б) використання короткострокових ресурсів для довгострокових вкладень; 
в) встановлення однакових строків депозитів і кредитів; 
г) заміну депозитів цінними паперами. 
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12. Яка операція є прикладом трансформації обсягів капіталу?
а) фінансування великого інвестиційного проєкту за рахунок численних дрібних
депозитів;
б) обмін іноземної валюти;
в) купівля державних облігацій;
г) відкриття поточного рахунку.
13. Просторова трансформація банків дає можливість:
а) обмежити міжнародний рух капіталів;
б) перерозподіляти ресурси між регіонами та країнами;
в) скоротити обсяги кредитування;
г) здійснювати лише внутрішні розрахунки.
14. До небанківських фінансово-кредитних установ належать:
а) комерційні банки;
б) центральні банки;
в) кредитні спілки, ломбарди, страхові компанії;
г) казначейства.
15. Яка риса найбільш характерна для небанківських фінансових установ?
а) виконання всіх базових банківських операцій;
б) вузька спеціалізація фінансових послуг;
в) право емісії депозитних грошей;
г) здійснення монетарної політики.
16. Кредитна спілка функціонує на засадах:
а) державної монополії;
б) кооперації та взаємного кредитування;
в) централізованого бюджетного фінансування;
г) емісії банкнот.
17. Основною метою діяльності кредитної спілки є:
а) максимізація прибутку акціонерів;
б) взаємне кредитування та фінансова підтримка членів;
в) проведення валютних операцій;
г) фінансування державних програм.
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18. Джерелом ресурсів кредитної спілки є: 
а) емісія депозитних грошей; 

б) пайові внески та вклади членів; 

в) кошти державного бюджету; 

г) золотовалютні резерви. 

19. Основною відмінністю кредитної спілки від комерційного банку є: 
а) відсутність кредитних операцій; 

б) обслуговування виключно своїх членів; 

в) заборона залучення внесків; 

г) здійснення емісійної діяльності. 

20. Договірні фінансові посередники мобілізують кошти: 
а) шляхом продажу власних акцій; 

б) на підставі договорів із клієнтами; 

в) через емісію банкнот; 

г) виключно через державне фінансування. 

21. Інвестиційні фінансові посередники формують ресурси переважно через: 
а) продаж власних цінних паперів; 

б) отримання кредитів НБУ; 

в) емісію готівки; 

г) обов’язкові резерви банків. 

22. Дворівнева банківська система України передбачає: 
а) існування лише державних банків; 

б) поділ на центральний банк і комерційні банки; 

в) окреме функціонування валютних бірж; 

г) наявність універсальних і спеціалізованих банків. 

23. Перший рівень банківської системи України представлений: 
а) комерційними банками; 

б) кредитними спілками; 

в) Національним банком України; 

г) страховими компаніями. 
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24. До функцій другого рівня банківської системи належить: 
а) емісія готівкових грошей; 

б) обслуговування суб’єктів господарювання та населення; 

в) визначення монетарної політики; 

г) встановлення облікової ставки. 

25. Яке твердження найточніше характеризує сутність банківської системи? 
а) це сукупність усіх фінансових ринків країни; 

б) це законодавчо організована сукупність банківських інститутів; 

в) це система державних фінансів; 

г) це механізм валютного регулювання. 

26. Основним принципом побудови сучасної банківської системи є: 
а) централізація всіх кредитних ресурсів у державі; 

б) дворівнева організація та функціональна спеціалізація; 

в) відсутність конкуренції між банками; 

г) заборона універсальних банків. 

27. Чому банки можуть впливати на ринкову кон’юнктуру? 
а) вони здійснюють страхування ризиків; 

б) вони формують пропозицію грошей в економіці; 

в) вони встановлюють державні податки; 

г) вони контролюють фондові біржі. 

28. Який із наведених прикладів ілюструє трансформацію ризиків? 
а) видача лише короткострокових кредитів; 

б) диверсифікація активних операцій банку; 

в) встановлення фіксованого валютного курсу; 

г) скорочення кількості депозитів. 

29. Ломбард відрізняється від банку тим, що: 
а) здійснює емісію грошей; 

б) надає кредити під заставу рухомого майна; 

в) проводить монетарну політику; 

г) здійснює міжбанківські розрахунки. 
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30. Вплив фінансових посередників на економіку проявляється у: 
а) зменшенні мобільності капіталу; 

б) підвищенні ефективності перерозподілу фінансових ресурсів; 

в) обмеженні кредитних відносин; 

г) скороченні інвестиційної активності. 
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ТЕМА 8. ЦЕНТРАЛЬНІ ТА КОМЕРЦІЙНІ БАНКИ 

1. Загальна характеристика та функції центральних банків.
2. Національний банк України та його функціонал.
3. Грошово-кредитна та валютна політики НБУ, їх реалізація.
4. Еволюція та розвиток комерційних банків в Україні.
5. Класифікація та характеристика комерційних банків.
6. Операції комерційних банків.

1. Загальна характеристика та функції центральних банків

 
 

 

Рис. 8.1. Поняття та характеристика центральних банків 

ЦЕНТРАЛЬНИЙ БАНК – це головний банк держави, особливий 
публічний банк, який наділений виключними правами емісії готівкових 
грошей, є банком банків і виконує функції з проведення державної 

грошового-кредитної політики та забезпечення стабільності національної 
валюти і фінансової системи. 

ОСНОВНІ ОЗНАКИ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКУ 

Єдиний 
емісійний 
центр 

держави 

Особливий 
правовий 
статус і 

незалежність 

Публічна 
форма 

власності 
(державний 

банк) 

Банк 
банків та 
уряду 

Виключні 
повноважен
ня у сфері 
грошово-
кредитної 
політики 

Цільова 
спрямованість 
діяльності на 
забезпечення 
стабільності 
валютно-
фінансової 
системи 

ПРАВОВИЙ СТАТУС ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКУ 

Визначається 
конституцією 

та 
спеціальним 
законом 

Має 
юридичну 
особу та 
майнову 
відокрем-
леність 

Незалежний 
від органів 
державної 
влади у 

здійсненні 
своїх 

функцій 

Підзвітний 
парламенту 

(через 
звітність) 

Не має права 
фінансувати 
дефіцит 

бюджету та 
кредити уряду 

(пряме 
кредитування) 

Діє в 
інтересах 

забезпечення 
стабільності 

цін та 
фінансової 
системи 
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Таблиця 8.1 
Основні характеристики центральних банків 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Група функцій Функції Зміст функцій 

Емісійно-
грошові 

Емісія готівкових 
грошей 

Організація грошового 
обігу 

Зберігання та 
управління 

міжнародними 

Організація випуску в обіг банкнот і монет, 
вилучення з обігу зношених та пошкоджених 

знаків. 

Організація грошового обігу 

Зберігання та управління міжнародними 
резервами 

Грошово-
кредитні 

(монетарні) 

Розробка та реалізація 
грошово-кредитної 

політики 

Регулювання 
ліквідності банківської 

системи 

Підтримка 
стабільності цін 

Визначення цілей, інструментів і заходів 
щодо регулювання грошової маси, 

процентних ставок, кредиту. 

Встановлення норм обов’язкових резервів, 
операції на відкритому ринку, 

рефінансування банків. 

Забезпечення цінової стабільності та 
стримування інфляції. 

Банківські 
(наглядові) 

Банк банків 

Кредитор останньої 
інстанції 

Банківський нагляд і 
регулювання 

Відкриття та ведення кореспондентських 
рахунків банків, здійснення розрахунків між 

ними. 

Надання фінансової підтримки банкам у 
разі браку ліквідності. 

Нагляд за діяльністю банків, встановлення  
пруденційних нормативів, ліцензування, 

застосування санкцій. 

Інші функції 

Фінансовий агент 
уряду 

Статистична та 
аналітична 

Представництво держави 
у міжнародних 

фінансових організаціях 

Організація випуску в обіг банкнот і монет, 
вилучення з обігу зношених та пошкоджених 

знаків. 

Організація грошового обігу 

Участь у діяльності МВФ, Світового 
банку, БІС та інших міжнародних 

інституцій. 
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8.2. Національний банк України та його функціонал 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 8.3. Поняття та загальна характеристика Національного банку України 
 
 
 
 

НАЦІОНАЛЬНИЙ БАНК УКРАЇНИ (НБУ) – центральний банк 
держави, особливий орган державного управління, який має виключне 

право емісії гривні, здійснює грошово-кредитне регулювання, забезпечує 
стабільність національної валюти та фінансової системи, сприяє 

економічному зростанню України. 

ОСНОВНІ ОЗНАКИ НБУ 

Єдиний 
емісійний та 
розрахунко-
вий центр 
держави 

Особливий 
правовий 
статус, 
незалеж-
ність 

Публічно-
правова 
установа, 
підзвітна 
Верховній 

Раді 
України 

Виключне 
право 
емісії 
гривні 

Центральний 
регулятор 
банківської 
та фінансової 

системи 

Головний 
провідник 
грошово-
кредитної 
політики 
держави 

ПРАВОВІ ЗАСАДИ ДІЯЛЬНОСТІ НБУ 

Конституція 
України 

Закон 
України 

«Про 
Національ-
ний банк 
України» 

Інші закони 
України 

Акти 
Президента 
України 

Постанови та 
нормативні 

акти ради НБУ 

Міжнародні 
договори 
України 

МЕТА ДІЯЛЬНОСТІ НБУ 

Забезпечення цінової та фінансової стабільності з метою створення 
передумов для сталого економічного зростання України 
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Таблиця 8.2 
Функції Національного банку України 

Група функцій Конкретні функції Зміст функцій 

Емісійна 

Емісія готівкових 
грошей 

Організація грошового 
обігу 

Випуск в обіг банкнот і монет національної 
валюти – гривні, забезпечення її захисту та 
якості. 
Організація обігу готівки та безготівкових 
розрахунків, виведення з обігу зношених і 
пошкоджених грошей. 

Грошово-
кредитного 
регулювання 

Розробка та реалізація 
грошово-кредитної 

політики 

Регулювання ліквідності 
банківської системи 

Забезпечення цінової стабільності через 
управління грошовою масою, процентними 
ставками, інфляцією. 
Встановлення норм обов’язкових резервів, 
операцій на відкритому ринку, рефінансування 
банків. 

Банківського 
регулювання 

Регулювання та нагляд у 
сфері діяльності банків 

Нагляд за платіжними 
системами 

Ліцензування банків, встановлення 
пруденційних нормативів, інспектування та 
застосування санкцій. 

Забезпечення надійності та безпеки платіжних 
систем і систем розрахунків. 

Фінансова 
стабільність 

Моніторинг фінансової 
системи 

Пруденційна політика 

Аналіз та оцінка ризиків для фінансової 
стабільності. 

Вжиття заходів для запобігання системним 
ризикам у фінансовому секторі. 

Організаційна 
та 

обслуговуюча 

Банк банків 

Банк держави 

Відкриття та ведення кореспондентських 
рахунків банків, здійснення розрахунків між 
ними. 
Обслуговування рахунків Державного 
бюджету України, операції з державним 
боргом. 

Інформативна Статистика і аналітика 
Збір, обробка та оприлюднення статистичної 
інформації з грошово-кредитної та фінансової 
сфери. 

Інші функції 

Міжнародне 
співробітництво 

Захист прав споживачів 
фінпослуг 

Представництво України у міжнародних 
фінансових організаціях, співпраця з 
центральними банками. 

Сприяння захисту прав споживачів фінансових 
послуг. 



Ри
с.

 8
.4

. С
тр
ук
ту
ра

, п
ов
но
ва
ж
ен
ня

 т
а 
ро
ль

 Н
Б У

 в
 е
ко
но
мі
ці

 У
кр
аї
ни

За
бе
зп
еч
ує

 ц
ін
ов
у 
ст
аб
іл
ьн
іс
ть

 т
а 

ко
нт
ро
ль

 ін
фл

яц
ії 

П
ід
тр
им

ує
 ф
ін
ан
со
ву

 с
та
бі
ль
ні
ст
ь 
та

 
до
ві
ру

 д
о 
ба
нк
ів
сь
ко
ї с
ис
те
ми

 

Сп
ри
яє

 с
та
ло
му

 е
ко
но
мі
чн
ом

у 
зр
ос
та
нн
ю

 т
а 
за
йн
ят
ос
ті

 

За
бе
зп
еч
ує

 е
фе
кт
ив
не

 ф
ун
кц
іо
ну
ва
нн
я 

пл
ат
іж
но
ї і
нф

ра
ст
ру
кт
ур
и 

П
ід
тр
им

ує
 с
та
бі
ль
ні
ст
ь 
на
ці
он
ал
ьн
ої

 
ва
лю

ти
 т
а 
ва
лю

тн
ог
о 
ри
нк
у 

За
бе
зп
еч
ує

 ін
те
гр
ац
ію

 У
кр
аї
ни

 у
 с
ві
то
ву

 
фі
на
нс
ов
у 
си
ст
ем
у 

Сп
ри
яє

 за
хи
ст
у 
пр
ав

 с
по
ж
ив
ач
ів

 
фі
на
нс
ов
их

 п
ос
лу
г 

Ви
зн
ач
ен
ня

 т
а 
ре
ал
із
ац
ія

 гр
ош

ов
о-

кр
ед
ит
но
ї п
ол
іт
ик
и 

Ем
іс
ія

 н
ац
іо
на
ль
но
ї в
ал
ю
ти

 т
а 

ор
га
ні
за
ці
я 
гр
ош

ов
ог
о 
об
іг
у 

Ре
гу
лю

ва
нн
я 
та

 н
аг
ля
д 
за

 д
ія
ль
ні
ст
ю

 
ба
нк
ів

 і 
фі
на
нс
ов
их

 у
ст
ан
ов

 
Вс
та
но
вл
ен
ня

 о
фі
ці
йн
их

 с
та
ти
ст
ич
ни
х 

по
ка
зн
ик
ів

 

О
рг
ан
із
ац
ія

 п
ла
ті
ж
ни
х 
си
ст
ем

 т
а 
си
ст
ем

 
ро
зр
ах
ун
кі
в 

Зд
ій
сн
ен
ня

 в
ал
ю
тн
ог
о 
ре
гу
лю

ва
нн
я 
та

 
ва
лю

тн
ог
о 
на
гл
яд
у 

У
пр
ав
ля
нн
я 
мі
ж
на
ро
дн
им

и 
ре
зе
рв
ам
и 

У
кр
аї
ни

 

Ін
ш
і п
ов
но
ва
ж
ен
ня

, п
ер
ед
ба
че
ні

 
за
ко
но
м 

Ра
да

 Н
ац
іо
на
ль
но
го

 б
ан
ку

 
У
кр
аї
ни

 (в
ищ

ий
 о
рг
ан

 
уп
ра
вл
ін
ня

) 

П
ра
вл
ін
ня

 Н
ац
іо
на
ль
но
го

 
ба
нк
у 
У
кр
аї
ни

 
(к
ол
ег
іа
ль
ни
й 
ви
ко
на
вч
ий

 
ор
га
н)

 

Го
ло
ва

 Н
ац
іо
на
ль
но
го

 
ба
нк
у 
У
кр
аї
ни

 

Ст
ру
кт
ур
ні

 п
ід
ро
зд
іл
и 

Н
БУ

 (д
еп
ар
та
ме
нт
и,

 
уп
ра
вл
ін
ня

, в
ід
ді
ли

) 

Ф
О
РМ

У
ВА

Н
Н
Я

 Т
А

 
П
ІД
ЗВ

ІТ
Н
ІС
ТЬ

 
·Р

ад
у 
Н
БУ

 у
тв
ор
ю
є

Ве
рх
ов
на

 Р
ад
а 
У
кр
аї
ни

 
за

 п
од
ан
ня
м 
П
ре
зи
де
нт
а 

У
кр
аї
ни

 
·П

ра
вл
ін
ня

 Н
БУ

пр
из
на
ча
єт
ьс
я 
Ра
до
ю

 
Н
БУ

 за
 п
од
ан
ня
м 

Го
ло
ви

 Н
БУ

 
·Н

БУ
 П
ід
зв
іт
ни
й

Ве
рх
ов
ні
й 
Ра
ді

 У
кр
аї
ни

 
·Н

БУ
 н
ез
ал
еж

ни
й 
у

ре
ал
із
ац
ії 
св
ої
х 
фу

нк
ці
й 

і п
ов
но
ва
ж
ен
ь 
та

 н
е 

пі
дп
ор
яд
ко
ву
єт
ьс
я 

ор
га
на
м 
ви
ко
на
вч
ої

 
вл
ад
и 

Н
А
Ц
ІО

Н
А
Л
ЬН

И
Й

 Б
А
Н
К

 У
К
РА

ЇН
И

 Є
 К
Л
Ю
Ч
О
ВО

Ю
 Л
А
Н
К
О
Ю

 Ф
ІН

А
Н
С
О
ВО

Ї С
И
С
ТЕ

М
И

 Д
ЕР

Ж
А
ВИ

, 
Я
К
А

  З
А
БЕ

ЗП
ЕЧ

У
Є 
С
ТА

БІ
Л
ЬН

ІС
ТЬ

 Г
РО

Ш
О
ВО

ГО
 О
БІ
ГУ

, Ф
ІН

А
Н
С
О
ВО

Ї С
И
С
ТЕ

М
И

 Т
А

 С
П
РИ

Я
Є 

С
ТА

Л
О
М
У

 С
О
Ц
ІА
Л
ЬН

О
-Е
К
О
Н
О
М
ІЧ
Н
О
М
У

 Р
О
ЗВ

И
ТК

У
 К
РА

ЇН
И

 

153



154 

8.3. Грошово-кредитна і валютна політики НБУ, їх реалізація 

 
 

Рис. 8.5. Поняття та цілі грошово-кредитної і валютної політики НБУ 

ВАЛЮТНА ПОЛІТИКА 

Сукупність заходів НБУ з регулювання 
валютного ринку, валютного курсу та 
валютних операцій для забезпечення 
стабільності національної валюти. 

ГРОШОВО-КРЕДИТНА ПОЛІТИКА 
(ГКП) 

Комплекс заходів НБУ щодо 
регулювання грошової маси, процентних 
ставок, ліквідності банківської системи з 
метою забезпечення цінової стабільності 

та сталого розвитку економіки. 

ОСНОВНІ ЦІЛІ ПОЛІТИК 

Забезпечення 
цінової 

стабільності 
(контроль 
інфляції) 

Підтримка 
стабільності 
фінансової 
системи 

Сприяння 
економічном
у зростанню 
та зайнятості 

Забезпечення 
стабільності 
валютного 
курсу 

Формування 
довіри до 
гривні та 
банківської 
системи 

Інтеграція у 
світову 

фінансову 
систему 

ПРИНЦИПИ ПРОВЕДЕННЯ ПОЛІТИК 

Законність та 
незалежність 

Прозорість і 
підзвітність 

Системність 
та комплекс-

ність 

Оператив-
ність і 

гнучкість 

Наукова 
обґрунтова-

ність 

Координація з 
іншими 
органами 
влади 
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Таблиця 8.3 
Інструменти та механізми реалізації політик 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Напрям Інструменти НБУ Механізм реалізації 

Грошово-
кредитна 
політика 

Валютна 
політика 

Комунікацій-
на та 

аналітична 
підтримка 

Регуляторні 
заходи 

• Облікова ставка 
• Операції на відкритому ринку 
• Норми обов’язкового
резервування 
• Кредитні аукціони
(рефінансування) 
• Процентні коридори 
• Операції репо, свопи 

• Інтеграції на валютному ринку 
• Встановлення офіційного курсу
гривні 
• Валютні обмеження та
лібералізація 
• Управління золотовалютними
резервами 
• Валютний нагляд і контроль 

• Публікація макроекономічних
прогнозів 
• Інфляційні звіти НБУ 
• Регулярні брифінги та прес-
релізи 
• Взаємодія з ринком та
експертами 

• Пруденційні нормативи для
банків 
• Ліміти відкритої валютної
позиції 
• Стрес-тестування банків 
• Нагляд за платіжними
системами 

• Встановлення облікової ставки 
• Купівля/продаж державних цінних
паперів 
• Регулювання обсягу ліквідності банків 
• Надання кредитів овернайт, тендери 
• Формування коридору процентних
ставок 
• Управління коротко- та 
довгостстроковою ліквідністю 

• Купівля/продаж іноземної валюти 
• Щоденне визначення курсу гривні до 
інвалют 
• Встановлення лімітів на валютні
операції 
• Оптимізація структури резервів 
• Моніторинг та нагляд за валютними
операціями ризиків банків 

• Прогнозування інфляції та ВВП 
• Пояснення рішень та очікувань НБУ 
• Підвищення прозорості та довіри 
• Залучення учасників фінансового 
ринку 

• Встановлення вимог до капіталу та 
ліквідності 
• Обмеження валютних ризиків банків 
• Оцінка стійкості банківської системи 
• Контроль за платіжною 
інфраструктурою 
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8.4. Еволюція та розвиток комерційних банків в Україні 

 
 
 

 
 

Рис. 8.7. Поняття та суть комерційних банків 

Комерційний банк – це фінансова установа, яка здійснює банківські операції та 
інші фінансові послуги з метою отримання прибутку, забезпечення 

економічного розвитку та задоволення потреб клієнтів. 

ОСНОВНІ ОЗНАКИ КОМЕРЦІЙНИХ 
БАНКІВ 

Юридична 
особа, 

створена у 
формі 

акціонерного 
товариства 

Діє на основі 
банківської 
ліцензії та у 

межах 
законодавства 

Здійснює 
банківські 
операції та 

інші 
фінансові 
послуги на 
платній 
основі 

Має на меті 
отримання 
прибутку 

Формує та 
використов
ує власні, 
залучені та 
позикові 
кошти 

Несе ризики, 
пов’язані з 
банківською 
діяльністю 

ОСНОВНІ ФУНКЦІЇ КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ 

Посередни-
цька 

(акумуляція 
та 

перерозпо-
діл коштів) 

Кредитна 
(надання 
кредитів 
суб’єктам 
економіки) 

Розрахунко-
во-касове 
обслугову-
вання 

Інвестиційна 
(вкладення в 
цінні папери, 
проекти 
тощо) 

Емісійна 
(випуск 

платіжних 
карток, обіг 
грошей) 

Інформа-
ційна та 

консульта-
ційна 

Забезпечен-
ня 

ліквідності 
та 

платоспро-
можності 

РОЛЬ КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ В ЕКОНОМІЦІ 

Сприяють мобілізації заощаджень, забезпечують фінансування економіки, 
підтримують платіжний обіг, сприяють стабільності фінансової системи та 

економічному зростанню країни. 
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8.5. Класифікація та характеристика комерційних банків 
 

Таблиця 8.4 
Класифікація комерційних банків 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Класифікаційна Види банків Характеристика 

За формою 
власності капіталу 

• Державні 
• Приватні 
• Іноземні 
• Змішані 

 

• Державні – капітал належить державі 
• Приватні – капітал у власності приватних
осіб 
• Іноземні – капітал належить 
нерезидентам 
• Змішані – капітал сформований спільно 

За розміром 
капіталу 

• Великі 
• Середні 
• Малі 

 

• Великі – значний обсяг регулятивного 
капіталу 
• Середні – капітал у межах 
встановлених норм 
• Малі – відносно невеликий капітал 

За територіальним 
охопленням 

• Загальнодержавні 
• Регіональні 
• Місцеві 

 

• Загальнодержавні – мережа по всій 
країні 
• Регіональні – діють у межах 
одного/кількох регіонів 
• Місцеві – обслуговують окремі 
населені пункти 

З спеціалізацією 
• Універсальні 
• Спеціалізовані 

 

• Універсальні – здійснюють широкий 
спектр операцій 
• Спеціалізовані – зосереджуються на 
окремих видах послуг (інвестиційні, 
іпотечні, ощадні тощо) 

За характером 
клієнтури 

• Корпоративні 
• Роздрібні 
• Змішані 

 

• Корпоративні – обслуговують 
переважно бізнес 
• Роздрібні – працюють переважно з 
населенням 
• Змішані – обслуговують і бізнес, і 
населення 

За походженням 
капіталу 

• Вітчизняні 
• Іноземні 
• Спільні 

 

• Вітчизняні – капітал сформований 
резидентами 
• Іноземні – капітал повністю іноземний 
• Спільні – спільний капітал резидентів 
і нерезидентів 

За організаційно-
правовою формою 

• Акціонерні 
товариства 
• Товариства з 
обмеженою 
відповідальністю 
• Кооперативні банки 

• Акціонерні – капітал поділений на 
акції 
• ТОВ – капітал у частках учасників 
• Кооперативні – власність членів 
кооперативу 
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6. Операції комерційних банків 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 8.9. Поняття та суть операцій комерційних банків 
 
 
 
 
 

Операції комерційних банків  – це сукупність активних, пасивних та комісійно-
посередницьких дій банків, що здійснюються з метою отримання прибутку, 
задоволення потреб клієнтів та забезпечення виконання банківських функцій 

ОСНОВНІ ОЗНАКИ ОПЕРАЦІЙ 
КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ 

Здійснюються 
на підставі 
банківської 
ліцензії та 

законодавства 

Мають 
ризиковий 
характер та 
потребують 
управління 

Спрямовані 
на 

отримання 
доходу 

(процентно-
го та 

комісійного) 

Відповідні-
сть потребам 
клієнтів та 
розвитку 
економіки 

Регулюються 
внутрішніми 
процедурами 

та 
нормативами 

НБУ 

Поділяються 
на активні, 
пасивні та 
комісійно-
посередни-

цькі 

КЛАСИФІКАЦІЯ ОПЕРАЦІЙ КОМЕРЦІЙНИХ 
БАНКІВ 

Активні операції 
(розміщення ресурсів 

банку з метою 
отримання доходу) 

Пасивні операції 
(залучення ресурсів банку 

для забезпечення 
діяльності) 

Комісійно-
посередницькі 

операції 
(надання послуг 
клієнтам за 
винагороду) 

МЕТА ОПЕРАЦІЙ КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ 

- отримання прибутку; 
- забезпечення ліквідності та платоспроможності; 
- задоволення потреб клієнтів; 
- підтримка стабільності банківської системи; 
- сприяння економічному розвитку країни 
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Таблиця 8.6 
Види операцій комерційних банків та їх характеристика 

Види операцій Основний зміст операцій Приклади операцій 

1. Активні
(кредитні)
операції 

2. Інвестиційні
операції

3. Пасивні
(депозитні)
операції 

4. Розрахун-
кові операції

• Розміщення коштів банку з
метою отримання процентного
доходу
• Пов’язані з ризиком
неповернення

• Розміщення ресурсів у цінні
папери та інші фінансові
інструменти 
• З метою отримання
інвестиційного доходу

• Залучення коштів клієнтів та
інших кредиторів на
визначених умовах
• Формують ресурсну базу
банку

• Забезпечення безготівкових
розрахунків між клієнтами та
іншими банками
• Сприяють обігу коштів в
економіці

• Кредитування юридичних осіб
• Кредитування фізичних осіб
• Міжбанківські кредити
• Факторинг, форфейтинг
• Лізинг

• Інвестиції в державні цінні папери
• Інвестиції в корпоративні облігації
• Інвестиції в акції та інші цінні папери
• Депозитні сертифікати НБУ

• Кошти на поточних рахунках
• Кошти на депозитних рахунках
• Міжбанківські запозичення
• Випуск власних боргових цінних
паперів

• Платіжні доручення та вимоги
• Інкасові операції
• Акредитивні розрахунки
• Кліринг та міжбанківські
розрахунки

5. Комісійно-
посередницькі

операції 

• Надання банком послуг
клієнтами за плату (комісію)
• Не пов’язані з розміщенням
чи залученням коштів

• Грошові перекази та платежі
• Відкриття та ведення рахунків
• Касові операції
• Консультаційні та інформаційні
послуги
• Зберігання цінностей, трастові
операції
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Питання для самоперевірки 

1. У чому полягає призначення центрального банку?

2. Які основні функції виконує центральний банк?

3. Чому центральний банк називають «банком банків»?

4. Яку роль відіграє центральний банк у проведенні монетарної політики?

5. Що таке обов’язкові резерви комерційних банків?

6. Які основні напрями діяльності Національного банку України?

7. У чому полягає сутність комерційного банку?

8. Які операції виконують комерційні банки?

9. За якими критеріями класифікують комерційні банки?

10. Чим універсальні банки відрізняються від спеціалізованих?

11. Які активні та пасивні банківські операції ви знаєте?

12. Яке значення має банківська система для економіки держави?

Завдання для контролю засвоєння знань 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Центральний банк є комерційною організацією.

2. Центральний банк здійснює емісію готівкових грошей.

3. Національний банк України належить до другого рівня банківської системи.

4. Центральний банк виконує функцію банківського нагляду.

5. Комерційні банки можуть приймати депозити від населення.

6. Основною метою діяльності НБУ є отримання прибутку.

7. Комерційні банки здійснюють кредитні операції.

8. Універсальні банки виконують лише одну банківську операцію.

9. Центральний банк може впливати на пропозицію грошей.

10. Комерційні банки не мають права здійснювати валютні операції.

11. Банківська система України є дворівневою.

12. Обов’язкові резерви встановлюють самі комерційні банки.
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Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Центральний банк – це ________________________________________. 

2. Основною метою діяльності центрального банку є _________________. 

3. Центральний банк називають банком банків тому, що ______________. 

4. Монетарна політика спрямована на ______________________________. 

5. Національний банк України здійснює ____________________________. 

6. Комерційний банк – це ________________________________________. 

7. Пасивні операції банків пов’язані з ______________________________. 

8. Активні операції банків полягають у _____________________________. 

9. Універсальні банки характеризуються ____________________________. 

10. Спеціалізовані банки здійснюють _______________________________. 

11. Банківська система України складається з ________________________. 

12. Банківський нагляд здійснюється з метою ________________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Банк, що здійснює емісію грошей та проводить монетарну політику – це … 

2. Система заходів держави у сфері грошового обігу та кредиту – це … 

3. Установа, що приймає депозити та надає кредити, – це … 

4. Обов’язкові кошти, які банки зберігають у центральному банку, – це … 

5. Операції із залучення коштів банком – це … 

6. Операції з розміщення банком коштів – це … 

7. Банк, що здійснює широкий спектр банківських послуг, – це … 

8. Контроль за діяльністю банків з боку НБУ – це … 

9. Купівля та продаж іноземної валюти банком – це … 

10. Надання банком коштів у тимчасове користування – це … 

11. Дворівнева система банків, де перший рівень – НБУ, – це … 

12. Установа, яка забезпечує стабільність національної валюти, – це … 
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Г. Визначте функцію центрального банку (емісійна / банк банків / 

монетарна / наглядова / регулятивна / валютна / розрахункова / резервна / 

кредитна / інформаційна): 

1) випуск в обіг готівкових грошей;

2) встановлення норми обов’язкових резервів;

3) кредитування комерційних банків;

4) контроль за діяльністю банків;

5) організація міжбанківських розрахунків;

6) управління золотовалютними резервами;

7) проведення грошово-кредитної політики;

8) регулювання валютного ринку;

9) зберігання резервів комерційних банків;

10) аналіз стану грошового ринку;

11) ліцензування банківської діяльності;

12) підтримання стабільності національної валюти.

Д. Визначте вид банківської операції (активна / пасивна / комісійно-

посередницька): 

1) приймання депозитів від населення;

2) надання кредитів підприємствам;

3) відкриття та ведення рахунків клієнтів;

4) купівля державних цінних паперів;

5) здійснення переказів коштів;

6) випуск депозитних сертифікатів;

7) факторингові операції;

8) залучення міжбанківських кредитів;

9) валютно-обмінні операції;

10) інвестування коштів у цінні папери;

11) інкасація готівки;

12) формування банківського капіталу.
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Е. Визначте вид комерційного банку (універсальний / інвестиційний / 

іпотечний / ощадний / спеціалізований / кліринговий): 

1) банк, що виконує широкий спектр операцій; 

2) банк, який спеціалізується на кредитуванні під заставу нерухомості; 

3) банк, що обслуговує переважно розрахунки між банками; 

4) банк, діяльність якого спрямована на залучення заощаджень населення; 

5) банк, що займається інвестиційними операціями; 

6) банк із вузькою спеціалізацією діяльності; 

7) банк, який одночасно надає кредити, здійснює розрахунки та валютні 

операції; 

8) банк, орієнтований на операції з цінними паперами; 

9) банк, що проводить міжбанківський кліринг; 

10) банк, що залучає депозити фізичних осіб; 

11) банк, який фінансує довгострокові інвестиційні проєкти; 

12) банк, діяльність якого обмежена певним видом послуг. 

 

Є. Наведіть приклад діяльності Національного банку України або 

комерційного банку в сучасних умовах. Поясніть: 

 які функції виконував банк; 

 які економічні суб’єкти були залучені; 

 які інструменти використовувалися; 

 як це вплинуло на грошовий ринок і економіку; 

 які результати були досягнуті. 

 

Тестові завдання 

 

1. Чому монополія центрального банку на емісію готівки є критичною для 
стабільності економіки? 
а) забезпечує конкуренцію між банками; 

б) дозволяє централізовано контролювати грошову масу; 
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в) знижує прибуток комерційних банків; 

г) прискорює кредитування населення. 

2. Якщо центральний банк одночасно збільшує облікову ставку та норму
резервів, то найбільш ймовірно:
а) зросте кредитна активність банків;

б) зменшиться грошова пропозиція;

в) зросте інфляція попиту;

г) зросте бюджетний дефіцит.

3. Яке твердження найточніше пояснює, чому комерційні банки створюють
депозитні гроші?
а) вони отримують дозволи від уряду;

б) вони видають кредити, які повертаються на рахунки;

в) вони друкують готівку;

г) вони формують золотовалютні резерви.

4. Чому центральний банк не може бути одночасно активним учасником
кредитування населення?
а) це суперечить його монетарній нейтральності;

б) він не має депозитів;

в) він не працює з валютою;

г) він не має резервів.

5. Який механізм найшвидше транслює рішення центрального банку в

економіку?
а) податкова політика;

б) банківський кредитний канал;

в) міжнародна торгівля;

г) державний бюджет.

6. Якщо комерційні банки збільшують обсяг резервів понад обов’язковий

рівень, це означає:
а) зростання кредитного потенціалу;

б) зниження кредитування;
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в) зростання інфляції; 

г) девальвацію валюти. 

7. Чому збільшення грошової маси не завжди одразу призводить до 
інфляції? 
а) гроші не впливають на ціни; 

б) існує лаг адаптації економіки та виробництва; 

в) банки блокують передачу грошей; 

г) уряд компенсує це податками. 

8. У чому полягає ключова різниця між активними і пасивними операціями 
банку? 
а) активні формують прибуток, пасивні – ризики; 

б) активні – розміщення коштів, пасивні – залучення ресурсів; 

в) активні – державні, пасивні – приватні; 

г) активні – валютні, пасивні – кредитні. 

9. Чому мультиплікаційне створення грошей у банківській системі 
обмежене? 
а) через обмеження експорту; 

б) через резервні вимоги та витік готівки; 

в) через податки; 

г) через валютні курси. 

10. Якщо центральний банк проводить політику “дорогих грошей”, це 
означає: 
а) збільшення кредитів; 

б) скорочення грошової маси; 

в) девальвацію валюти; 

г) зростання державних витрат. 

11. Який наслідок має надмірне розширення кредитування без зростання 
виробництва? 
а) дефляція; 

б) інфляція попиту; 
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в) зниження зарплат; 

г) стабільність цін. 

12. Чому банківська система є «посередником ризику»?
а) вона ліквідує всі ризики;

б) вона перерозподіляє ризики між вкладниками і позичальниками;

в) вона не працює з кредитами;

г) вона гарантує прибуток.

13. Що найбільш точно описує роль центрального банку як “банку банків”?
а) він кредитує населення;

б) він контролює і обслуговує комерційні банки;

в) він фінансує підприємства;

г) він встановлює податки.

14. Якщо зростає попит на кредити при фіксованій грошовій пропозиції, то:
а) падає ставка відсотка;

б) зростає ставка відсотка;

в) падає інфляція;

г) зменшується ВВП автоматично.

15. Чому центральний банк використовує непрямі інструменти впливу?
а) щоб уникнути ринкових механізмів;

б) щоб не втручатися адміністративно в економіку;

в) щоб зменшити емісію;

г) щоб збільшити податки.

16. Кредитна експансія банківської системи найбільш ймовірно призводить

до:
а) зниження інфляції;

б) зростання економічної активності;

в) скорочення грошей в обігу;

г) дефіциту бюджету.

17. Чому депозити є ключовим джерелом мультиплікації грошей?
а) вони є формою податку;
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б) вони повторно повертаються в банківську систему через кредити; 

в) вони не використовуються; 

г) вони не мають вартості. 

18. Якщо центральний банк зменшує грошову пропозицію, то 
першочергово: 
а) зростає інфляція; 

б) зростає ставка кредитів; 

в) зростає експорт; 

г) зростає бюджет. 

19. У чому полягає системний ризик банківської системи? 
а) у високих податках; 

б) у можливості ланцюгової неплатоспроможності банків; 

в) у зростанні зарплат; 

г) у валютному курсі. 

20. Чому центральний банк не прагне максимізації прибутку? 
а) він не має витрат; 

б) його мета – макроекономічна стабільність; 

в) він не працює з грошима; 

г) він підпорядкований банкам. 

21. Якщо банки зменшують кредитування, то в економіці зазвичай: 
а) зростає інфляція; 

б) сповільнюється економічне зростання; 

в) зростає обіг грошей; 

г) знижується курс валюти автоматично. 

22. Що є основою ліквідності банківської системи? 
а) прибуток банків; 

б) резерви та можливість залучення коштів; 

в) податкова політика; 

г) експорт. 
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23. Чому кредит є формою руху вартості?
а) він створює товари;
б) він передає вартість на умовах повернення;
в) він замінює гроші;
г) він фіксує ціни.
24. Якщо центральний банк знижує облікову ставку, це стимулює:
а) скорочення кредитів;
б) розширення кредитування;
в) зростання податків;
г) зменшення грошової маси.

25. Чому банки зацікавлені в довгострокових кредитах при стабільній
системі?
а) вони менш ризикові;
б) вони приносять більший дохід;
в) вони не потребують ресурсів;
г) вони не впливають на ліквідність.
26. Емісія центрального банку є небезпечною, якщо:
а) вона контрольована;
б) вона надмірна і не відповідає виробництву;
в) вона використовується для банків;
г) вона зменшується.
27. Чому банки не можуть необмежено створювати гроші?
а) через валютний контроль;
б) через резерви, ризики та попит на кредити;
в) через податки;
г) через біржі.
28. Який фактор найбільше впливає на кредитний мультиплікатор?
а) рівень інфляції;
б) норма резервів;
в) стан платіжного балансу;
г) державні витрати.
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29. Чому банківська система є «кровоносною системою економіки»? 
а) вона виробляє товари; 

б) вона забезпечує рух грошей і фінансування економіки; 

в) вона регулює ціни; 

г) вона встановлює закони. 

30. Основна логіка монетарної політики полягає у: 
а) контролі товарного виробництва; 

б) управлінні грошовою масою та кредитом; 

в) регулюванні торгівлі; 

г) управлінні податками. 
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ТЕМА 9. СУТНІСТЬ, НЕОБХІДНІСТЬ ТА ПРИЗНАЧЕННЯ ФІНАНСІВ 

9.1. Економічна сутність та особливості фінансів. 
9.2. Роль фінансів у процесі розширеного відтворення. 
9.3. Функції фінансів та їх суспільне призначення. 
9.4. Фінанси як економічна категорія в системі соціально-економічних категорій. 

9.1. Економічна сутність та особливості фінансів 

Рис. 9.1. Найбільш розповсюджені визначення фінансів як економічної 
категорії 

система економічних взаємовідносин, що виникають у 
процесі створення, розподілу та використання грошових 
фондів під час розподілу й перерозподілу ВВП та певної 
частини національного багатства 

Фінанси – це: 

специфічна форма економічних відносин, пов’язана з 
перерозподілом частини вартості валового внутрішнього 
продукту, у результаті чого формуються та 
використовуються централізовані й децентралізовані 
фонди грошових ресурсів суспільного призначення 

не просто грошові кошти чи доходи, а система 
економічних відносин, що виникають у процесі 
формування, розподілу та використання грошових 
надходжень, накопичень і відповідних цільових фондів 
коштів, призначених для задоволення суспільних потреб 

сукупність об’єктивно зумовлених суспільних відносин 
розподільчого характеру, які мають грошову форму та 
виявляються через доходи і накопичення, що перебувають 
у розпорядженні держави, населення й суб’єктів 
господарювання з метою забезпечення розширеного 
відтворення, стимулювання виробничої діяльності та 
задоволення соціально-економічних потреб суспільства 

Фінанси 

складне багатопланове суспільне явище, що описується  
різними сутнісними характеристиками і формами прояву 

економічна категорія в складі соціально-економічних категорій 
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Рис. 9.2. Економічна основа функціонування фінансів 

 

 
Рис. 9.3. Схема розподілу й перерозподілу ВВП 

Стадії руху 
суспільного 
продукту

Виробництво

Розподіл (у т.ч. 
перерозподіл)

Обмін

Споживання

 
                   прибуток 
    
 
 
 
 
                    заробітна плата 
 
 
 
 

податки К 

В 

РС 

ФВМ 

ВВП НД Держава 

Бюджет ДПФ 

податки 

Фінанси виникають і найбільш повно проявляються на стадії  
розподілу вартості суспільного продукту 

складовою частиною розподільчих відносин 

є 

є 

специфічною формою виробничих економічних відносин  

складаються в процесі руху суспільного 
продукту 

найбільш складні відносини  
в суспільстві 
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ВВП ൌ෍ЦТі ∗ Q୧

୒

୧ୀଵ

 

 

ЦТвітч ൌ ሺСобівартість ൅ Прибутокሻ ൅ АП ൅ ПДВ 

ЦТімп ൌ Митна	вартість ൅ Мито ൅ МЗ ൅ АП ൅ ПДВ 

 
де ЦТі – ціна і-того товару (роботи, послуги), які виробляються за рік, за 

всією їх номенклатурою (і ൌ 1, Nതതതതത); 
     Q୧ – кількість вироблених у країні товарів (робіт, послуг) і-того виду; 
     ЦТвітч – ціна товару, що виробляється в Україні та буде проданий на 

внутрішньому ринку; 
     ЦТімп – ціна імпортованого до України товару, який вироблено в іншій 

країні; 
     АП – акцизний податок; 
     ПДВ – податок на додану вартість; 
     МЗ – митні збори. 

 
АП, ПДВ, Мито – непрямі податки 

 
Рис. 9.4. Об’єкти фінансів 

 

Об’єкти фінансових відносин 

ВВП 
 
додана вартість, вироблена в країні в 
поточному році виробниками товарів, 
робіт, послуг 

Національне багатство 
 
вартість накопичених у країні 
матеріальних цінностей та залучених 
у виробництво природних ресурсів 

Складники: 
- заробітна плата; 
- прибуток; 
- амортизаційні відрахування; 
- позичковий процент; 
- непрямі податки 

Складники: 
- основні фонди; 
- матеріальні ресурси; 
- страхові запаси; 
- золотовалютний запас; 
- природні ресурси, що отримали 

грошову оцінку 
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               як безпосередні учасники виробництва ВВП                          як система управління      
                                                                                                                             суспільством 
 

 
                                           як власник засобів виробництва (підприємець) 
 
Рис. 9.5. Суб’єкти фінансів 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 9.6. Основні ознаки фінансів як економічної категорії 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Суб’єкти фінансових відносин 

підприємці робітники та службовці держава 

Грошовий характер фінансових відносин (фінанси завжди 
мають грошову форму прояву) 

Основні  
ознаки  
фінансів 

Розподільний характер фінансових відносин (фінанси 
виникають і найбільш повно проявляються на другій 
стадії відтворювального процесу – в розподілі) 

Фінанси викликані фактом наявності держави як системи 
управління (з появою держави виникає необхідність у 
фінансових відносинах, що мають об’єктивний характер) 

Фінансові відносини пов’язані з формуванням грошових 
доходів і накопичень 

Фінанси Фінансовий потік сукупність грошових коштів або вартостей, 
що характеризується одним напрямком руху 
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Рис. 9.7. Види фінансових потоків та їх властивості 

2. Роль фінансів у процесі розширеного відтворення

Рис. 9.8. Поняття й види суспільного відтворення 

Види фінансових 
потоків 

Позитивні (мають дохідний характер) 

Негативні або від’ємні (мають витратний характер) 

Зовнішні (циркулюють у зовнішньому  
економічному середовищі) 

Внутрішні (циркулюють всередині суб'єкта) 

Зв’язувальні (циркулюють між зовнішнім і 
внутрішнім економічним середовищем суб'єкта) 

Властивості  
фінансових  
потоків 

наростати 

розгалужуватися 

взаємопогашатися 

Відтворення 

постійно повторюваний і відновлюваний процес суспільного 
виробництва, тобто це постійно повторюваний цикл  

«виробництво – розподіл – обмін – споживання – виробництво» 

Просте відтворення Розширене відтворення 

постійно повторюваний процес 
виробництва, кожен наступний цикл 
якого характеризується більшим обсягом 
виробленого суспільного продукту 

постійно повторюваний процес 
виробництва, кожен наступний цикл 
якого генерує один і той самий обсяг 
виробленого суспільного продукту 
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                                              на розширене відтворення 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 9.9. Схема здійснення процесу розширеного відтворення та ролі в 
ньому фінансів 
 
 

3. Функції фінансів та їх суспільне призначення 
 
 
 
 
              означають                                                                 є 
 
 
 
 
 
 
 

Капітал 

Засоби 
виробництва 

Виробництво  

Знов створена 
вартість  

На формування 
централізованих 
фондів держави 

(податки) 

На споживання 

На накопичення 

Фінанси Розподіл і перерозподіл 
знов створеної вартості формуються Накопичення 

залучаються у виробничий 
процес на наступних циклах 
суспільного виробництва 

Фінанси впливають Процес розширеного відтворення 
кількісно 

якісно 

Функції економічної категорії 

прояв її сутності в дії, специфічні 
способи вираження притаманних 
даній категорії властивостей 

похідними від сутності; вони виражають і 
показують, як, яким чином реалізується 
суспільне призначення цієї економічної 
категорії 
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Рис. 9.10. Функції фінансів, їх характеристика та форми прояву 

Функції фінансів 

Розподільна Контрольна  

фінанси виступають інструментом 
розподілу й перерозподілу ВВП, у 

чому й полягає їх суспільне  
призначення 

проявляється у фінансовому контролі;  
полягає в контролі за розподілом ВВП по 

відповідних фондах і використанням коштів 
цих фондів за їх цільовим призначенням 

Первинний  
розподіл 

Перерозподіл 

первинний 
розподіл знов 
створеної 
вартості і 

формування 
первинних 
доходів 

формування, 
розподіл і 

використання 
коштів 

централізованих 
фондів 

Інструмент реалізації 
контрольної функції – 
фінансова інформація, 

яка міститься у 
фінансових 

показниках (дані 
бухгалтерської, 
статистичної та 

оперативної звітності) 

Ступінь і 
глибина 
реалізації 

контрольної 
функції залежить 

від стану 
фінансової 
дисципліни в 
національному 
господарстві 

Фінансова дисципліна – це 
обов'язковий для всіх юридичних і 
фізичних осіб, що приймають участь 

у відтворювальному процесі, 
порядок ведення фінансової 

звітності, дотримання встановлених 
норм і правил, виконання 
фінансових зобов'язань 

Етап І: вилучення частини доходів 
у суб'єктів виробничого процесу і 
формування централізованих 
фондів 

Етап ІІ: використання коштів 
централізованих фондів і 
формування доходів окремих 
суб'єктів 

Розподільна функція Контрольна функція 

Прояв економічної сутності фінансів 
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4. Фінанси як економічна категорія в системі  
соціально-економічних категорій 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 9.11. Складники понятійного апарату фінансової науки 
 
 
 
 
 
 
 
                                    пов’язані               взаємодіють 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 9.12. Взаємозв’язок фінансів як категорії з іншими соціально-

економічними категоріями в процесі вартісного розподілу 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Понятійний (категоріальний) апарат фінансової науки 

Загальноекономічні категорії Фінансові категорії 

Фінанси 
складна соціально- 
економічна категорія 

асоціюються з тими процесами, що  
супроводжуються й опосередковуються 

рухом грошових коштів 

                                                      з категоріями 

Гроші Ціна Заробітна плата Кредит Бюджет Інші категорії 
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Питання для самоперевірки 

1. У чому полягає економічна сутність фінансів та які підходи до

тлумачення цієї категорії існують у фінансовій науці? 

2. Які основні ознаки характеризують фінанси як специфічну економічну

категорію? 

3. Чому фінанси не можна ототожнювати з грошима? У чому полягає

принципова різниця між цими поняттями? 

4. Як можна охарактеризувати об’єкти та суб’єктів фінансових відносин у

національній економіці? 

5. У чому полягає роль фінансів у забезпеченні безперервності процесу

розширеного відтворення? 

6. Який вплив фінанси здійснюють на економічні процеси? У чому полягає

їх кількісний та якісний прояв? 

7. Які основні функції виконують фінанси та як вони реалізуються у

практичній діяльності? 

8. У чому полягає зміст розподільної функції фінансів і як вона

проявляється під час розподілу ВВП? 

9. Які джерела формування фінансових ресурсів має держава для

виконання своїх функцій? 

10. Яким чином формуються та функціонують фінансові потоки в

економічній системі? 

11. У чому полягає зміст контрольної функції фінансів і яке її призначення

під час розподілу ВВП? 

12. Яким чином фінанси взаємодіють з іншими соціально-економічними

категоріями, зокрема з грошима, бюджетом, заробітною платою, ціною, 

кредитом? 
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Завдання для контролю засвоєння знань 

 
А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Усі фінансові відносини мають грошову форму, проте не кожні грошові 

відносини належать до фінансових. 

2. Фінанси – це система грошових відносин, що формуються в процесі 

виробництва валового внутрішнього продукту. 

3. Фінанси виступають універсальним еквівалентом – інструментом, за 

допомогою якого вимірюється вартість інших товарів, робіт і послуг. 

4. Історична еволюція фінансів має суто економічний характер і визначається 

передусім рівнем розвитку економіки держави.  

5. Централізовані й децентралізовані грошові фонди формуються внаслідок 

розподілу валового внутрішнього продукту та національного доходу. 

6. Матеріальною основою фінансових відносин виступають фінансові ресурси. 

7. Фінанси відрізняються від грошей за своїм змістом і виконуваними 

функціями. 

8. Фінансові потоки можуть мати лише позитивний характер. 

9. Контрольна функція фінансів реалізується через систему фінансового 

контролю. 

10. Бюджет формується незалежно від фінансових відносин у суспільстві. 

11. Суб’єктами фінансових відносин є тільки органи державної влади. 

12. Розширене відтворення передбачає збільшення обсягів виробництва. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Фінанси у науковому розумінні являють собою систему економічних 

відносин, що виникають у процесі _______________________________________. 

2. Фінанси виникають на стадії ______________ процесу відтворення 

суспільного продукту. 

3. Об’єктами фінансових відносин виступають __________ та __________. 

4. Необхідною умовою існування фінансів у ринковій економіці є ______. 
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5. Основними функціями фінансів є ________________ і _______________.

6. Фінансові потоки визначаються як рух грошових коштів, що _________.

7. Суспільне відтворення являє собою процес ________________________.

8. Розширене відтворення характеризується тим, що __________________.

9. Однією з ключових функцій фінансів є розподільна функція, сутність якої

полягає в ________________________________________________________.

10. Контрольна функція фінансів проявляється через __________________.

11. Фінанси взаємодіють з іншими соціально-економічними категоріями, серед

яких важливе місце займають _____________________________________.

12. Фінансова дисципліна передбачає дотримання встановлених правил __.

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Система економічних відносин, що виникають у процесі формування,

розподілу та використання грошових фондів – це …

2. Рух грошових ресурсів, який має певний напрямок, – це …

3. Постійно повторюваний процес створення, розподілу, обміну і споживання

суспільного продукту – це …

4. Дотримання встановлених правил і норм у сфері фінансової діяльності – це …

5. Сукупність грошових коштів, що формуються для забезпечення діяльності

держави, підприємств або домогосподарств – це …

6. Сукупність методів і форм організації фінансових відносин у суспільстві – це

7. Перерозподіл частини вартості валового внутрішнього продукту між різними

учасниками економічних відносин – це …

8. Здатність економічного суб’єкта своєчасно та в повному обсязі виконувати

свої грошові зобов’язання – це …

9. Грошові надходження, які формуються у процесі економічної діяльності та

використовуються для відтворення – це …

10. Процес вилучення частини доходів населення або підприємств на користь

держави для фінансування суспільних потреб – це …
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11. Економічні відносини, пов’язані з формуванням і використанням фінансових 

ресурсів на рівні підприємства – це … 

12. Організований рух грошових потоків між учасниками економічної системи 

через фінансові інститути – це … 

 

Г. Визначте суб’єктів фінансових відносин у кожному прикладі: 

1) сплата податку на прибуток підприємством; 

2) виплата пенсій із загальнодержавного фонду; 

3) нарахування заробітної плати працівникам; 

4) надання державних субсидій населенню; 

5) підприємство отримує банківський кредит для поповнення обігових коштів; 

6) громадянин сплачує податок на доходи фізичних осіб; 

7) страхова компанія здійснює виплату страхового відшкодування клієнту; 

8) держава фінансує будівництво автомобільної дороги; 

9) підприємство виплачує дивіденди акціонерам; 

10) комерційний банк залучає депозити населення; 

11) орган місцевого самоврядування надає фінансування комунальному 

підприємству; 

12) підприємство здійснює розрахунки з постачальником за поставлену 

продукцію. 

 

Д. Визначте тип фінансового потоку в кожній ситуації (позитивний / 

від’ємний / внутрішній / зовнішній / зв’язувальний): 

1) підприємство виплачує заробітну плату працівникам; 

2) підприємство сплачує податки до державного бюджету; 

3) банк надає кредит підприємству; 

4) підприємство отримує оплату від покупців за реалізовану продукцію; 

5) підприємство здійснює виплату дивідендів акціонерам; 

6) материнська компанія надає фінансування своєму філіалу для поточних 

витрат; 
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7) підприємство купує сировину у постачальника з оплатою грошовими

коштами;

8) держава здійснює бюджетне фінансування інфраструктурного проєкту;

9) підприємство повертає раніше отриманий банківський кредит разом із

відсотками;

10) підприємство отримує страхове відшкодування від страхової компанії після

настання страхового випадку;

11) підприємство перераховує кошти за оренду виробничого приміщення;

12) інвестор вкладає кошти у статутний капітал нового підприємства.

Е. Яка функція фінансів проявляється в наведених прикладах: 

1) формування бюджету держави за рахунок податкових надходжень;

2) перевірка правильності використання бюджетних коштів;

3) розподіл прибутку підприємства між фондом накопичення і фондом

споживання;

4) аудит діяльності державної установи;

5) фінансування державою закладів освіти та охорони здоров’я за рахунок

бюджетних коштів;

6) перерозподіл доходів населення через систему соціальних трансфертів

(допомог, субсидій);

7) формування резервного фонду підприємства для покриття можливих збитків;

8) контроль податковими органами повноти та своєчасності сплати податків

підприємствами;

9) акумулювання коштів у пенсійному фонді для подальших виплат

пенсіонерам;

10) розподіл виручки підприємства між витратами, податками та чистим

прибутком;

11) здійснення фінансового контролю за цільовим використанням інвестиційних

коштів;
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12) формування амортизаційного фонду підприємства для відновлення основних 

засобів. 

 

Є. Наведіть приклад фінансових відносин із вашого повсякденного 

життя. Поясніть, які категорії тут проявляються. 

 

Тестові завдання 

 

1. Фінансова наука розглядається як: 
а) система теоретичних знань про функціонування фінансових явищ і процесів; 
б) наука, що досліджує організацію грошового обігу держави; 
в) сукупність знань про сутність і роль грошей; 
г) наука, предметом якої є вивчення фінансів та кредитних відносин. 
2. Під фінансами слід розуміти: 
а) усі доходи, які отримують держава та підприємницькі структури; 
б) універсальний грошовий еквівалент; 
в) систему економічних відносин, що виникають у процесі формування, 
розподілу й використання фондів коштів під час розподілу та перерозподілу ВВП 
і частини національного доходу; 
г) процес формування і використання ресурсів державного бюджету. 
3. Суспільна роль фінансів проявляється у: 
а) наявності грошових відносин, пов’язаних із використанням державних коштів 
для задоволення загальносуспільних потреб; 
б) організації руху вартості без використання готівки через рахунки банківських 
установ;  
в) формуванні фінансових ресурсів, що надходять у розпорядження держави; 
г) створенні грошових відносин щодо використання державних ресурсів для 
забезпечення державних потреб. 
4. Однією з ключових характеристик фінансів є: 
а) негрошова форма економічних відносин; 
б) обмінно-розподільний характер відносин; 
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в) переміщення вартості між економічними суб’єктами; 
г) забезпечення соціального захисту населення. 
5. Фінанси в сучасній економічній теорії розглядаються як:
а) сукупність грошових коштів підприємств;

б) система економічних відносин, що виникають у процесі формування та

використання грошових фондів;

в) лише бюджет держави;

г) сукупність банківських операцій.

6. Об’єктами фінансових відносин виступають:
а) лише грошові ресурси банків;

б) валовий внутрішній продукт і частина національного багатства;

в) тільки доходи підприємств;

г) виключно податкові платежі.

7. Суб’єктами фінансових відносин є:
а) тільки держава;

б) підприємства, населення та держава;

в) лише банки;

г) ВРУ та органи місцевого самоврядування.

8. Обов’язковою передумовою існування фінансів є:
а) наявність натурального господарства;

б) існування грошей;

в) функціонування товарних бірж;

г) державна власність.

9. Фінансові відносини виникають переважно на стадії:
а) виробництва;

б) розподілу;

в) споживання;

г) транспортування.
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10. До суб’єктів фінансових відносин належать: 
а) національний дохід і валовий суспільний продукт; 

б) держава, суб’єкти господарювання та громадяни; 

в) надходження від державних позик; 

г) податки, цінні папери та валютні ресурси. 

11. Вкажіть елемент, який не належить до суб’єктів фінансових відносин: 
а) підприємства; 

б) домогосподарства; 

в) валовий внутрішній продукт; 

г) держава. 

12. Матеріальною основою фінансових відносин виступають: 
а) податкові платежі та збори; 

б) гроші; 

в) прибуток; 

г) фінансові ресурси. 

13. Фінансові ресурси – це: 
а) економічні відносини, що виникають у процесі розподілу й перерозподілу 

грошових доходів суб’єктів господарювання; 

б) грошові фонди, які використовуються підприємством у процесі здійснення 

господарської діяльності; 

в) сукупність основних і оборотних засобів суб’єктів господарювання; 

г) доходи та накопичення, що утворюються в результаті розподілу й 

перерозподілу валового внутрішнього продукту. 

14. На макроекономічному рівні об’єктами фінансового розподілу 
виступають: 
а) валовий внутрішній продукт і національний дохід у грошовому вираженні; 

б) валовий внутрішній продукт, національний дохід та державний кредит; 

в) попит і пропозиція; 

г) виручка від реалізації продукції. 
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15. Особливість фінансів порівняно з іншими економічними категоріями
полягає в тому, що:
а) вони пов’язані з отриманням кредитних ресурсів;

б) відображають відносини між державою та суб’єктами господарювання, які

проявляються у русі грошових коштів;

в) не завжди пов’язані зі змінами форм власності;

г) проявляються через рух грошових потоків.

16. Основна відмінність фінансів від кредиту полягає в тому, що:
а) фінансові та кредитні ресурси надаються на умовах строковості й платності;

б) фінанси передбачають рух коштів без обов’язковості їх повернення, тоді як

кредитні ресурси надаються на умовах повернення, строковості та платності;

в) як фінанси, так і кредит передбачають рух коштів без обов’язку їх повернення;

г) кредитні ресурси надаються без необхідності їх повернення.

17. Визначте характеристику, яка не є властивою фінансам:
а) формування грошових фондів;

б) грошові відносини, зумовлені існуванням держави як органу управління;

в) перерозподільні відносини;

г) відносини між органами державної влади.

18. Основним матеріальним джерелом формування грошових доходів і

фондів є:
а) національний дохід;

б) валовий прибуток;

в) сукупність національного доходу та валового внутрішнього продукту;

г) позикові та інші залучені ресурси.

19. Фінансовий потік можна визначити як:
а) систему бухгалтерських рахунків;

б) рух грошових коштів, що має один напрямок;

в) сукупність матеріальних ресурсів;

г) процес обміну товарів.
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20. Позитивним фінансовим потоком вважається потік, пов'язаний: 
а) зі зростанням витрат; 

б) з отриманням доходів; 

в) зі скороченням виробництва; 

г) зі збільшенням податкових ставок. 

21. Зовнішні фінансові потоки циркулюють: 
а) всередині підприємства; 

б) між внутрішнім і зовнішнім середовищем суб’єкта;  

в) у зовнішньому економічному середовищі суб’єкта; 

г) лише в державному секторі. 

22. Розширене відтворення означає: 
а) повторення виробництва без змін; 

б) збільшення масштабів виробництва економічних благ; 

в) скорочення виробництва економічних благ; 

г) обмін продукцією. 

23. Розподільна функція фінансів передбачає: 
а) контроль за цінами; 

б) розподіл і перерозподіл ВВП;  

в) облік витрат підприємства; 

г) визначення валютного курсу. 

24. Первинний розподіл знов створеної вартості забезпечує формування: 
а) державного боргу; 

б) первинних доходів певних суб’єктів;  

в) валютних резервів; 

г) зовнішньоторговельного балансу. 

25. Контрольна функція фінансів проявляється через: 
а) інвестиційний процес; 

б) фінансовий контроль; 

в) маркетингову діяльність; 

г) управління персоналом. 
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26. Джерелом інформації для реалізації контрольної функції фінансів є:
а) виробничі плани;

б) фінансові показники звітності;

в) маркетингові дослідження;

г) технологічні інструкції.

27. Фінансова дисципліна передбачає:
а) довільне використання коштів;

б) дотримання встановлених правил, норм і фінансових зобов’язань;

в) скорочення бюджетних витрат;

г) скасування податків.

28. Економічним інструментом, що забезпечує грошове вираження вартості
продукту, є:
а) кредит;

б) ціна;

в) бюджет;

г) інвестиція.

29. Фонд оплати праці формується завдяки:
а) фінансовим відносинам;

б) кредитним операціям;

в) зовнішній торгівлі;

г) валютним операціям.

30. Кредит і фінанси пов’язані між собою через:
а) процес розподілу фінансових ресурсів;

б) виробничі технології;

в) систему транспорту;

г) природні ресурси.
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ТЕМА 10. ФІНАНСОВА СИСТЕМА УКРАЇНИ 

10.1. Сутність і структура фінансової системи України. 
10.2. Централізовані та децентралізовані фінанси в структурі фінансової системи. 
10.3. Способи мобілізації державних доходів. 
10.4. Державні витрати, їх розподіл за ланками фінансової системи. 

10.1. Сутність і структура фінансової системи України 

Рис. 10.1. Поняття й сутність фінансової системи держави 

Рис. 10.2. Відповідність сфер фінансової системи рівням економічної системи 

Фінансова система держави – це сукупність: 

фінансових відносин, 
поділених відповідно 
до певних ознак на 
окремі сфери й ланки 

централізованих і децентралізо- 
ваних грошових фондів, які є 
результатом реалізації фінансових 
відносин на практиці 

апарату управління 
цими грошовими 

фондами 

За внутрішньою будовою За організаційною структурою 

сукупність взаємозалежних фінансових 
відносин, що відображають специфічні 

форми й методи розподілу і 
перерозподілу ВВП 

сукупність органів управління та 
фінансових інститутів, які 

управляють грошовими потоками 

Економічна система Фінансова система 

рівні  сфери  

рівень світової економіки 

рівень макроекономіки 

рівень мікроекономіки 

міжнародні фінанси 

державні фінанси 

фінанси суб’єктів господарювання 
(або фінанси підприємств) 

фінанси домогосподарств 

фінансовий ринок 
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Рис. 10.5. Поділ органів управління та фінансових інститутів на блоки 
залежно від виконуваних ними функцій 

10.2. Централізовані та децентралізовані фінанси в структурі  
фінансової системи 

Рис. 10.6. Структура фінансової системи України в залежності від рівня 
централізації фінансових ресурсів 

Організаційна структура фінансової системи 

І блок: 
органи, що  

функціонують у  
бюджетній сфері 

МФУ, ДКСУ, 
ДАСУ, ДПСУ 

ІІ блок: 
контрольно- 
регулюючі  
органи 

РПУ, НКЦПФР, 
Держфінмоніторинг 

тощо 

ІІІ блок: 
фінансові інститути, 

що діють на 
фінансовому ринку 

НБУ, комерційні 
банки, УМВБ, 
фондові біржі, 

страхові компанії 

ІV блок: 
органи управління 

державними 
цільовими 

Правління ПФУ, 
Правління фонду 

соціального 
страхування на 

випадок безробіття 
тощо 

Фінансова система України 

Централізовані фінанси Децентралізовані фінанси 

- державний бюджет;
- місцеві бюджети;
- Пенсійний фонд України;
- Фонд загальнообов’язкового державного
соціального страхування України на
випадок безробіття;
- Фонд України соціального захисту осіб з
інвалідністю;
- інші цільові централізовані бюджетні та
позабюджетні фонди

- фінанси галузей національного
господарства (або видів економічної
діяльності);
- фінанси суб’єктів підприємництва, в
тому числі: фінанси підприємств
різних форм організації і власності,
фінанси бюджетних установ, фінанси
страхових компаній тощо;
- фінанси суспільних організацій;
- фінанси домогосподарств;
- тощо

Управляє держава (в особі державних 
органів влади й управління) 

Управляють різні суб’єкти  
(юридичні та фізичні особи)   
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10.3. Способи мобілізації державних доходів 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 10.7. Джерела формування фінансових ресурсів держави 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 10.8. Сутність і види державних доходів 
 
 
 

Ф
ін
ан
со
ві

 р
ес
ур
си

 д
ер
ж
ав
и Податкові надходження податки з юридичних і фізичних осіб 

Неподаткові надходження 

доходи від власності та підприємницької 
діяльності; адміністративні збори та 
платежі, доходи від некомерційної 
господарської діяльності; інші 
неподаткові надходження 

Державні позики 
зовнішні 

внутрішні 

Державні доходи 

приватноправові суспільно-правові 

орендна плата за 
використання державного 
майна,  частина прибутку 

державних підприємств тощо 

податки державні 
позики 

емісійний 
дохід 

грошові відносини, що виникають між 
державою, з одного боку, і юридичними 
й фізичними особами, з іншого, в процесі 
вилучення частини їх доходів чи 
прибутку (частини вартості ВВП), 
формування на цій основі грошових 
фондів держави 

як категорія за матеріально-речовим змістом 

кошти, що надходять до державного 
бюджету та державних позабюджетних 
цільових фондів у результаті 
перерозподілу ВВП на користь держави 
для подальшого фінансування нею 
державних програм і виконання 
притаманних їй функцій 

Види державних доходів 
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10.4. Державні витрати, їх розподіл за ланками фінансової системи 

Рис. 10.9. Сутність державних витрат 

Рис. 10.10. Види державних витрат та їх розподіл за ланками фінансової 
системи України 

Державні витрати 

як категорія за матеріально-речовим змістом 

грошові відносини, що виникають 
між державою, з одного боку, і 
юридичними й фізичними особами, 
з іншого, в процесі розподілу та 
споживання частини вартості ВВП, 
використання фондів фінансових 
ресурсів держави 

кошти, що розподіляє й використовує 
держава на фінансування загальнодержавних 
потреб (оборони, управління, утримання 
соціально-культурних установ, розвитку 
національного господарства в контексті 
забезпечення розширеного відтворення тощо 

поточні (державне споживання) капітальні 

військові субсидії державні  
інвестиції 

перекази  
іншим  

державам 

Види державних витрат 

цивільні 

утримання 
армії, 

прикордонни
х військ, 
закупівля 
озброєнь 
тощо 

утримання 
соціально-
культурних 
установ, 
соціальні 
трансферти 

тощо 

кошти, 
спрямовані 

на 
підтримку 
соціально 
значимих 
видів 

виробництв 

кошти, 
спрямовані в 
національну 
економіку для 
забезпечення 
розширеного 
відтворення  

кошти, 
спрямовані на 
утримання 
державних 
установ за 
кордоном, 
погашення 
зовнішнього 
державного 
боргу тощо 

Ланки фінансової системи, з яких здійснюються державні витрати 

Державний бюджет 
України 

Місцеві бюджети  
(в межах делегованих на місця 

державних повноважень) 

Державні позабюджетні 
фонди цільового  
призначення 

Державні витрати розподіляються нерівномірно 
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Питання для самоперевірки 

 

1. У чому полягає сутність фінансової системи України як економічної категорії? 

2. Які підходи використовуються для розгляду фінансової системи? 

3. Які основні сфери входять до складу фінансової системи України? 

4. Що таке ланка фінансової системи та за якими ознаками вона виділяється? 

5. Яку роль у фінансовій системі відіграють фінанси суб’єктів господарювання? 

6. У чому полягає специфіка державних фінансів як сфери фінансової системи? 

7. Які елементи входять до складу державних фінансів України? 

8. Що таке централізовані та децентралізовані фінанси, і як вони взаємодіють? 

9. Яке значення має бюджет держави у структурі фінансової системи? 

10. Які основні джерела формування державних доходів? 

11. У чому полягає економічна сутність державних витрат і як вони 

класифікуються? 

12. Як організована система управління фінансами в Україні? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 
А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Фінансова система України включає лише державні фінанси. 

2. Ланки фінансової системи виділяються за ознакою формування та 

використання фондів грошових коштів. 

3. Фінансовий ринок є елементом фінансової системи, що забезпечує рух 

фінансових ресурсів. 

4. Децентралізовані фінанси формуються лише на рівні державного бюджету. 

5. Страхування не входить до складу фінансової системи України. 

6. Централізовані фінанси забезпечують фінансування державних функцій. 

7. Фінансова система не включає міжнародний рівень фінансових відносин. 

8. Державні доходи формуються виключно за рахунок податків. 
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9. Фінансові інститути здійснюють управління грошовими потоками в

економіці.

10. Бюджет є ключовою ланкою державних фінансів.

11. Фінансові ресурси держави формуються тільки всередині країни.

12. Фінансова система має лише організаційну структуру без внутрішньої

будови.

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Фінансова система України – це сукупність сфер і ланок _____________.

2. За внутрішньою будовою фінансова система відображає _____________.

3. Основними сферами фінансової системи є _________________________.

4. Ланка фінансової системи визначається ___________________________.

5. Централізовані фінанси формуються _____________________________.

6. Децентралізовані фінанси використовуються ______________________.

7. Державні доходи – це __________________________________________.

8. Податки є інструментом ________________________________________.

9. Бюджет держави призначений для _______________________________.

10. Фінансові інститути виконують функцію _________________________.

11. Міжнародні фінанси відображають _____________________________.

12. Фінансовий ринок забезпечує __________________________________.

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Сукупність сфер і ланок фінансових відносин у державі – це …

2. Частина фінансової системи, що охоплює бюджет, податки та державний

кредит – це …

3. Рух грошових потоків між економічними суб’єктами – це …

4. Форма організації фінансових відносин між державою та іншими суб’єктами

– це …

5. Фонд грошових коштів, призначений для фінансування функцій держави – це

6. Ринок, на якому відбувається купівля-продаж фінансових активів – це…
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7. Ланка фінансової системи, що пов’язана з міжнародними розрахунками – це  

8. Організована система управління фінансовими ресурсами держави – це … 

9. Грошові відносини, пов’язані з формуванням бюджетних ресурсів – це … 

10. Перерозподіл вартості ВВП через державні механізми – це … 

11. Сукупність фінансових установ, що забезпечують рух капіталу – це … 

12. Відносини з приводу формування та використання страхових фондів – це … 

 

Г. Визначте сферу фінансової системи України (мікроекономіка / 

макроекономіка / фінансовий ринок / міжнародні фінанси): 

1) фінанси підприємств; 

2) державний бюджет; 

3) ринок цінних паперів; 

4) фінанси домогосподарств; 

5) міжнародні розрахунки; 

6) діяльність комерційних банків; 

7) державний кредит; 

8) фінанси страхових компаній; 

9) діяльність МВФ-кредитування; 

10) місцеві бюджети; 

11) ринок позичкових капіталів; 

12) фінанси міжнародних організацій. 

 

Д. Визначте вид державних доходів (податкові / неподаткові / кредитні 

/ емісійні): 

1) податок на прибуток підприємств; 

2) доходи від державних підприємств; 

3) випуск державних облігацій; 

4) емісія грошової маси; 

5) митні платежі; 

6) орендна плата за державне майно; 
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7) зовнішні державні позики;

8) штрафи та збори;

9) внутрішні державні запозичення;

10) дивіденди державних компаній;

11) акцизний податок;

12) доходи від приватизації.

Е. Визначте вид державних витрат (поточні / капітальні / 

трансфертні): 

1) фінансування лікарень (заробітна плата персоналу);

2) державні інвестиції в будівництво електростанції;

3) виплата соціальної допомоги малозабезпеченим сім’ям;

4) закупівля обладнання для державних університетів;

5) виплата стипендій студентам;

6) фінансування ремонту шкільних будівель;

7) субвенції місцевим бюджетам;

8) утримання міністерств та відомств;

9) компенсації постраждалим від надзвичайних ситуацій;

10) капітальне будівництво транспортної інфраструктури;

11) оплата комунальних послуг бюджетних установ;

12) фінансування державних програм розвитку економіки.

Є. Наведіть приклад фінансових відносин у фінансовій системі України 

(з власного досвіду або з економічного життя). Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь; 

 до якої сфери фінансової системи це належить; 

 який рух фінансових ресурсів відбувається; 

 яку функцію фінансів це ілюструє. 
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Тестові завдання 

 

1. Фінансова система – це: 
а) сукупність способів організації та регулювання фінансових відносин; 
б) система різних фондів фінансових ресурсів, що перебувають у розпорядженні 
держави, підприємств і фінансових установ для виконання їхніх функцій; 
в) комплекс державних дій щодо акумулювання фінансових ресурсів; 
г) сукупність економічних зв’язків, пов’язаних із залученням і використанням 
фінансових ресурсів. 
2. Основною ланкою у складі державних фінансів є: 
а) фінанси підприємницького сектору; 
б) державний бюджет; 
в) державні запозичення; 
г) фінанси громадських і благодійних організацій. 
3. До складу державних фінансів України належать: 
а) фінанси підприємств різних форм власності, державний бюджет, фінансовий 
ринок; 
б) державний і місцеві бюджети, державний кредит, фінанси державних 
підприємств, позабюджетні фонди; 
в) державний бюджет, державний кредит, місцеві фінанси; 
г) державні цільові фонди, фінансовий ринок, страхові компанії. 
4. До фінансових інститутів фінансової системи України належать: 
а) Національний банк України; 
б) фінансові підрозділи міністерств, відомств, підприємств і установ; 
в) Кабінет Міністрів України; 
г) Міністерство фінансів України. 
5. До фінансових повноважень Верховної Ради України відноситься: 
а) ухвалення законів у сфері фінансів; 
б) підготовка проєкту Державного бюджету; 
в) розгляд і затвердження Державного бюджету України; 
г) розробка місцевих бюджетів. 
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6. До функцій Міністерства фінансів України належить: 
а) формування проєкту Державного бюджету України; 

б) затвердження Державного бюджету; 

в) затвердження місцевих бюджетів; 

г) встановлення місцевих податків. 

7. Основна функція Рахункової палати України: 
а) розробка проєкту Державного бюджету; 

б) контроль діяльності міністерств і відомств; 

в) контроль виконання доходної та видаткової частин Державного бюджету; 

г) фінансування бюджетних витрат. 

8. Фінансова система з позиції організаційної структури – це: 
а) сукупність органів та установ, що здійснюють управління фінансовими 

потоками; 

б) сукупність фінансових інструментів; 

в) система взаємопов’язаних фінансових відносин; 

г) усі варіанти правильні. 

9. Основним джерелом формування фінансових ресурсів є: 
а) національний дохід; 

б) валовий внутрішній продукт; 

в) сума національного доходу і ВВП; 

г) правильна відповідь відсутня. 

10. Поточне (оперативне) управління фінансами здійснюється: 
а) Верховною Радою України; 

б) Офісом Президента; 

в) Міністерством фінансів України; 

г) усіма зазначеними органами. 

11. Яке твердження найбільш точно відображає внутрішню структуру 
фінансової системи? 
а) це сукупність банківських продуктів і страхових послуг; 

б) це система податкових ставок і митних тарифів; 
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в) це сукупність взаємопов’язаних сфер і ланок фінансових відносин; 

г) це структура грошового обігу. 

12. Який принцип лежить в основі поділу фінансової системи на сфери? 
а) територіальний поділ держави; 

б) рівень економічної системи (мікро-, макро-, світове господарство); 

в) рівень інфляції в країні; 

г) вид валюти. 

13. Яка сфера фінансової системи забезпечує кругообіг фінансових ресурсів 
як товару? 
а) державні фінанси; 

б) міжнародні фінанси; 

в) фінансовий ринок; 

г) фінанси підприємств. 

14. Який із процесів найкраще характеризує децентралізовані фінанси? 
а) емісія грошей центральним і комерційними банками; 

б) формування ресурсів на рівні підприємств і домогосподарств; 

в) міжнародне кредитування держав; 

г) формування державного боргу. 

15. Яка ознака є спільною для всіх сфер фінансової системи? 
а) використання виключно готівки; 

б) участь у процесі розподілу ВВП; 

в) наявність фізичних товарів; 

г) обмеження державним бюджетом. 

16. Який елемент найбільш прямо пов’язаний із перерозподілом ВВП? 
а) фінансовий ринок; 

б) державні фінанси; 

в) транспортна система; 

г) виробництво. 
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17. Яка роль фінансових інститутів у фінансовій системі?
а) виробництво товарів;

б) управління грошовими потоками та посередництво;

в) формування податкової політики;

г) контроль рівня інфляції.

18. Яке твердження найбільш точно описує взаємозв’язок сфер фінансової

системи?
а) сфери функціонують незалежно одна від одної;

б) взаємодіють через рух фінансових потоків і перерозподіл ресурсів;

в) об’єднані лише через банки і страхові компанії;

г) не мають спільних механізмів.

19. Яка ознака найбільш коректно відображає системний підхід до

фінансової системи?
а) сукупність банківських установ;

б) набір податкових платежів;

в) ієрархічно структурована сукупність фінансових відносин, сфер і ланок;

г) система грошового обігу.

20. Виділення ланок фінансової системи здійснюється насамперед за
критерієм:
а) очікуваного рівня інфляції;

б) наявності відокремлених фондів фінансових ресурсів;

в) кількості кредитних установ у банківській системі;

г) обсягу грошової маси.

21. Яка сфера фінансової системи виконує базову роль у створенні ВВП?
а) міжнародні фінанси;

б) фінансовий ринок;

в) фінанси суб’єктів господарювання;

г) державні фінанси.
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22. Яка характеристика найбільш точно описує державні фінанси? 
а) система соціального страхування; 

б) сукупність відносин з формування та використання централізованих фондів; 

в) рух міжнародного капіталу; 

г) обіг державних цінних паперів. 

23. Який елемент НЕ належить до централізованих фінансів? 
а) державний бюджет; 

б) місцеві бюджети; 

в) прибуток підприємств; 

г) державні цільові фонди. 

24. Яка функція фінансів найбільш безпосередньо пов’язана з формуванням 
бюджету? 
а) стимулююча; 

б) розподільна; 

в) виробнича; 

г) інвестиційна. 

25. Яке твердження найточніше відображає сутність фінансового ринку? 
а) ринок праці та заробітної плати; 

б) система обігу матеріальних благ; 

в) механізм перерозподілу фінансових активів через купівлю-продаж; 

г) система податкових платежів. 

26. Яка ознака відрізняє фінанси домогосподарств від фінансів підприємств? 
а) участь у виробництві ВВП; 

б) характер формування доходів і їх споживчий характер; 

в) наявність чистого прибутку; 

г) використання банківських кредитів. 

27. Який механізм є основним інструментом формування централізованих 
фінансів? 
а) кредитування населення; 

б) податкове вилучення частини ВВП; 
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в) емісія цінних паперів підприємств; 

г) банківські депозити. 

28. Який елемент фінансової системи має проміжний характер між
державними та приватними фінансами?
а) бюджет;

б) страхування;

в) податки;

г) емісія.

29. Яка роль фінансового ринку у фінансовій системі?
а) формування податкових надходжень;

б) перерозподіл капіталу між секторами економіки;

в) виплата соціальних трансфертів;

г) управління державним бюджетом.

30. Яка ознака найбільш точно характеризує централізовані фінанси?
а) формуються на рівні підприємств;

б) використовуються домогосподарствами;

в) акумулюються державою для виконання її функцій;

г) формуються виключно банками.
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ТЕМА 11. ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ 
 

11.1. Бюджет і бюджетна система України. 
11.2. Податки та податкова система України. 
11.3. Загальнодержавні фонди цільового призначення. 
11.4. Державний кредит і державний борг. 
 
 

11.1. Бюджет і бюджетна система України 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 11.1. Поняття державного бюджету як категорії і як основного 
фінансового плану країни 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Державний бюджет 

система економічних відносин, що 
виникають у процесі створення, 
розподілу та використання 

централізованого фонду грошових 
ресурсів держави, спрямованого на 
забезпечення суспільних потреб, 
зокрема фінансування економіки, 

соціально-культурної сфери, оборони та 
державного управління 

як категорія як основний фінансовий план 
держави 

бюджетний план руху частини 
національного доходу, що 

акумулюється державою; він є 
практичним відображенням 
економічних відносин, що 

формуються та функціонують у 
суспільстві 

згідно Бюджетного кодексу України 

Бюджет – це план формування та використання фінансових ресурсів для 
забезпечення завдань і функцій, які здійснюються відповідно органами державної 

влади, органами влади Автономної Республіки Крим, органами місцевого 
самоврядування протягом бюджетного періоду 
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Рис. 11.2. Функції бюджету  

Функції бюджету 

Розподільна Контрольна  

бюджет виступає одним з 
інструментів розподілу й 
перерозподілу ВВП, 

концентрації коштів у руках 
держави та їх подальше 
використання з метою 
задоволення суспільних 

потреб 

полягає в контролі за 
розподілом і 

перерозподілом ВВП 
при формуванні і 
використанні 

бюджетного фонду 

при формуванні доходів бюджету 
контролюються 

при використанні коштів 
бюджету контролюються 

- правильність справляння різних видів
податків і зборів, мобілізації інших джерел
доходів (неподаткових), дотримання
встановлених пропорцій між ними;
- правильність визначення податкової
бази, підстави для застосування форм
пільгового оподаткування;
- терміни надходження доходів тощо

- обсяги бюджетних коштів,
що витрачаються;
- ефективність використання
бюджетних коштів;
- відповідність цільовому
призначенню

реалізується в створенні 
матеріально-фінансової 
бази функціонування 

держави та забезпеченні 
її зовнішньополітичної 

діяльності 

Функція забезпечення 
існування держави  

Державні органи, що здійснюють 
контроль: ДПСУ, ДКСУ, РПУ 

Державні органи, що 
здійснюють контроль: 
ДАСУ, ДКСУ, РПУ 
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Рис. 11.3. Складники бюджету та показники, що характеризують його стан 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Бюджет 

Доходи бюджету Видатки бюджету 

податкові, неподаткові та інші 
надходження на безповоротній 

основі, справляння яких 
передбачено законодавством 

України (включаючи трансферти, 
плату за надання адміністративних 

послуг, власні надходження 
бюджетних установ) 

Баланс доходів і витрат Дефіцит бюджету 

кошти, спрямовані на здійснення 
програм та заходів, передбачених 

відповідним бюджетом 

загальний фонд  спеціальний фонд  

Стан бюджету може характеризуватися такими показниками 

Доходи = витрати Доходи < Витрати 

Профіцит бюджету 

Доходи > Витрати 

залишок доходів, що 
утворився, уряд 
може використати 
при непередбачених 
обставинах, для 

дострокових виплат 
або перевести їх у 
доходи бюджету 
наступного року 

потребує пошуку джерел 
фінансування (зазвичай, 
це зовнішні та внутрішні 
державні запозичення в 

формі випуску й 
розміщення державних 

цінних паперів чи 
отримання кредитів) 

найбільш бажаний 
стан бюджету, що 
характеризує 

достатність джерел 
доходів для 

фінансування потреб 
держави в плановому 

періоді 

Витрати бюджету – це видатки бюджету, 
надання кредитів з бюджету, погашення 
боргу та розміщення бюджетних коштів на 
депозитах, придбання цінних паперів  
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Рис. 11.4. Поняття бюджетної системи країни та принципи її побудови 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Бюджетна система 

впорядкована сукупність 
бюджетів різних рівнів, що 

функціонують у межах держави 
відповідно до її бюджетного 
устрою та організації системи 

державного управління 

загальновживане визначення згідно Бюджетного кодексу України 

це сукупність державного і місцевих 
бюджетів, побудована з урахуванням 
економічних відносин, державного й 
адміністративно-територіального 

устроїв та врегульована нормами права 

Правова основа побудови й 
функціонування бюджетної 

системи України 

Конституція України,  
Бюджетний Кодекс України,  
Закон «Про Державний бюджет 
України» на поточний рік, інші 
законодавчі акти, що регулюють 
бюджетні правовідносини в 
Україні 

Принципи побудови бюджетної 
системи України 

- єдності бюджетної системи; 
- збалансованості; 
- самостійності; 
- повноти; 
- обґрунтованості; 
- ефективності; 
- субсидіарності; 
- цільового використання 
бюджетних коштів; 
- справедливості і неупередженості; 
- публічності та прозорості; 
- відповідальності учасників 
бюджетного процесу 
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Рис. 11.5. Структура бюджетної системи України 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 11.6. Поняття бюджетного устрою держави 
 

Бюджетна система України 

Державний бюджет України Місцеві бюджети 

Бюджет Автономної 
Республіки Крим 

Обласні  
бюджети 

Районні  
бюджети 

Бюджети місцевого 
самоврядування 

Бюджети 
територіальних громад 
міст (у т.ч. районів у 
містах – з 2010 р.) 

Бюджети  
територіальних 
громад сіл 

Бюджети  
територіальних 
громад селищ 

Бюджети  
об’єднань  

територіальних 
громад 

Бюджетний устрій держави 

організація і принципи 
побудови бюджетної системи, 

що функціонує на основі 
діючого бюджетного права 

структура 
бюджетної системи 

взаємовідносини між 
окремими ланками 
бюджетної системи 

базується на: 

виділенні видів 
бюджетів, 

створюваних у 
даній країні 

установленні 
принципів 
побудови 
бюджетної 
системи 

розподілі доходів 
і видатків між 

ланками 
бюджетної 
системи 

визначенні 
характеру і форм 
взаємовідносин 
між бюджетами 
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11.2. Податки та податкова система України 

 

Рис. 11.7. Поняття податків і зборів 

Податки 

обов’язкові платежі, встановлені 
законодавством держави, які 
фізичні та юридичні особи  
сплачувати до бюджету у 

визначених розмірах і в установлені 
строки 

загальновживане визначення згідно Податкового кодексу України 

Податок – це обов’язковий, 
безумовний платіж до відповідного 

бюджету, що справляється з 
платників податку   

Збір (плата, внесок) – це 
обов’язковий, безумовний платіж 
до відповідного бюджету, що 

справляється з платників збору з 
умовою отримання ними 

спеціальної вигоди, у тому числі 
внаслідок вчинення на користь 

таких осіб державними органами, 
органами місцевого 

самоврядування, іншими 
уповноваженими органами та 

особами юридично значимих дій

Податки мають подвійний характер 

Суспільний зміст податків Матеріальна основа податків 

податки виступають специфічною 
формою виробничих економічних 

відносин 

податки є частиною вартості 
національного доходу в грошовій 
формі, що привласнює держава в 
процесі його (НД) перерозподілу 
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Рис. 11.8. Функції податків 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 11.9. Поняття податкової системи 
 

Ф
ун
кц
ії 
по
да
тк
ів

 
Фіскальна 

(бюджетна) 
За допомогою цієї функції реалізується головне 
суспільне призначення податків – формування 
фінансових ресурсів держави, що акумулюються в 
бюджетах різних рівнів та державних 
позабюджетних фондах, необхідних для 
здійснення державою своїх функцій 

Соціальна 1) застосування різних систем оподаткування 

прогресивного пропорційного регресивного 

2) застосування податкових пільг соціальн. хар-ру 

1) встановлення і зміна системи оподаткування 

2) визначення податкових ставок та їх 
диференціація 

Регулювальна 

3) застосування податкових пільг регулювального 
характеру 

Податкова система 

сукупність установлених державою податків, а також принципів, форм і методів 
їх побудови та справляння уповноваженими органами влади 

включає 

Податкова система України 

загальнодержавні податки і збори місцеві податки і збори 

регламентується Податковим кодексом України 
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Рис. 11.10. Складники податкової системи України 

Податкова система України 

загальнодержавні податки і збори місцеві податки і збори 

1) податок на прибуток підприємств;
2) податок на доходи фізичних осіб;
3) податок на додану вартість
(ПДВ);
4) акцизний податок;
5) екологічний податок;
6) рентна плата (вона включає: ренту
плату за транспортування (у т.ч.
транзитне) природного газу, нафти,
нафтопродуктів та аміаку через
територію України; рентну плату за
нафту, природний газ та газовий
конденсат, що виробляються в
Україні; плату за користування
надрами; плату за користування
радіочастотним ресурсом України;
плату за спеціальне використання
води та лісових ресурсів);

7) мито

1) податок на майно (у т.ч.:
податок на нерухоме майно,
відмінне від земельної ділянки;
плата за землю; транспортний
податок);
2) єдиний податок (у т.ч.
фіксований
сільськогосподарський податок);
3) збір за місця для паркування
транспортних засобів;
4) туристичний збір

Підсистема оподаткування  
юридичних осіб 

Підсистема оподаткування  
фізичних осіб 

Податкова система України може бути 
представлена у вигляді двох підсистем 

- прямий податок: 1);
- непрямі податки: 3); 4); 7);
- інші податки і збори: 5); 6); місцеві
податки і збори

- прямий податок: 2);
- непрямий податок: 7);
- інші податки і збори: місцеві податки
і збори
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11.3. Загальнодержавні фонди цільового призначення 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 11.11. Поняття і призначення цільових фондів держави 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 11.12. Класифікація цільових фондів 
 

Цільові фонди держави 

сукупність фінансових ресурсів, що 
знаходяться в розпорядженні 

центральних або місцевих органів 
влади і мають цільове призначення 

являють собою є 

одним з методів перерозподілу 
національного доходу державою на 
користь певних груп населення 

- здійснювати вплив 
на процес 

виробництва шляхом 
фінансування, 
кредитування, 
субсидування 
вітчизняних 
підприємств 

За допомогою цільових фондів можливо: 

- забезпечувати 
природоохоронні 

заходи  

- надавати соціальні 
послуги населенню 
шляхом виплати 

грошової допомоги, 
пенсій, субсидування 

і фінансування 
соціальної 

інфраструктури в 
цілому 

- надавати 
позики (за 
наявності 
активного 
сальдо) 

цільові фонди 
соціальної 

спрямованості 

цільові фонди 
економічного 
характеру 

фонди охорони 
навколишнього 
природного 
середовища 

ЦІЛЬОВІ ФОНДИ 

Залежно від цільового  
призначення 

Залежно від рівня  
управління 

економічні соціальні державні регіональні 
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Рис. 11.13. Шляхи створення цільових фондів держави 

Рис. 11.14. Джерела формування коштів державних цільових фондів 

Рис. 11.15. Напрями витрачання коштів державних цільових фондів 

Цільові фонди створюються двома шляхами: 

виділення з бюджету певних витрат, 
що мають особливо важливе значення 

формування цільового фонду з 
власними джерелами доходів 

1 2 

Зазвичай у назві фонду зазначена мета витрачання коштів 

Матеріальним джерелом формування коштів цільових фондів є національний дохід 

Джерела формування державних цільових фондів 

1 спеціальні податки і збори, встановлені законодавчою владою (основне 
джерело) 

2 кошти з бюджету (бюджетні асигнування) 

3 добровільні пожертвування 

4 позики 

Напрями витрачання коштів державних цільових фондів 

1 за основним призначенням фонду (більша частина коштів), на 
реалізацію його програм діяльності 

2 на утримання органів фонду, включаючи управлінські 

3 на придбання державних цінних паперів (у випадку активного сальдо) 
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11.4. Державний кредит і державний борг 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 11.16. Поняття державного кредиту 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рис. 11.17. Поняття державного боргу та його зв’язок з державним кредитом 
 
 
 
 
 

Державний кредит 

система економічних відносин між 
державою в особі органів влади та 

управління і фізичними й юридичними 
особами, як резидентами, так і 

нерезидентами, у межах яких держава 
може виступати позичальником, 
кредитором та/або гарантом 

як економічна категорія за юридично-правовим статусом 

урегульований законодавством 
механізм мобілізації державою 
додаткових фінансових ресурсів 
шляхом залучення тимчасово 
вільних коштів на засадах 
добровільності, строковості, 
повернення та платності   

Матеріально-речовим втіленням державного кредиту є рух позичкового капіталу 
в результаті вторинного перерозподілу ВВП 

Державний кредит  

коли держава виступає 
в ролі позичальника або 

гаранта 

Державний борг  

система економічних відносин, що виникають між 
державою та її кредиторами з приводу залучення 

фінансових ресурсів на умовах повернення, платності 
та визначеного строку використання, що 

супроводжується перерозподілом частини ВВП 

загальна сума 
заборгованості всім 
кредиторам держави  
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Рис. 11.18. Класифікація державного боргу 

Рис. 11.19. Основні причини виникнення і зростання державного боргу 

Державний борг 

За умовами 
залучення 
коштів 

внутрішній 

зовнішній 

за типом боргового 
зобов’язання  

за типом кредитора 

За формами 
залучення 
коштів 

державні 
запозичення 

державні 
гарантії 

внутрішні 

зовнішні 

За термінами 
залучення 
коштів 

короткостроковий державний борг 

середньостроковий державний борг 

довгостроковий державний борг 

Основні причини виникнення і зростання державного боргу 

дефіцит Державного бюджету України дефіцит платіжного балансу України 

1 2 

Державний борг потребує: 

обслуговування погашення 
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Питання для самоперевірки 

 

1. Які ланки входять до складу державних фінансів України? 

2. У чому полягає відмінність між загальнодержавними та місцевими фінансами? 

3. Що таке державні доходи та які основні джерела їх формування? 

4. Що таке державні витрати та які їх основні напрями? 

5. У чому полягає сутність державного кредиту? 

6. Що таке державний бюджет як економічна категорія? 

7. Які функції виконує державний бюджет? 

8. Що таке бюджетна система України та які принципи її побудови? 

9. Що таке податки та які функції вони виконують? 

10. У чому полягає різниця між прямими і непрямими податками? 

11. Яке призначення загальнодержавних фондів цільового призначення? 

12. У чому полягає сутність державного боргу та державних позик? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. До складу державних фінансів входять лише державний бюджет і державний 

кредит. 

2. Місцеві фінанси забезпечують фінансову незалежність територіальних 

громад. 

3. Державні доходи формуються виключно за рахунок податків. 

4. Державний кредит передбачає залучення коштів на поворотній основі. 

5. Бюджетна система України включає лише державний бюджет. 

6. Принцип збалансованості означає відповідність витрат бюджету його 

доходам. 

7. Податки мають тільки фіскальну функцію. 

8. Прямі податки включаються в ціну товару. 

9. Непрямі податки сплачуються через механізм ціни. 
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10. Державний бюджет виконує контрольну функцію.

11. Місцеві податки встановлюються Верховною Радою України без участі

місцевих рад.

12. Цільові фонди можуть використовуватися для фінансування соціальних

програм..

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Основною ланкою державних фінансів є _________________________.

2. Державні доходи призначені для _______________________________.

3. Державні витрати забезпечують ________________________________.

4. Державний кредит – це ________________________________________.

5. Бюджетна система України складається з _______________________.

6. Принцип єдності бюджетної системи означає ____________________.

7. Податки – це _________________________________________________.

8. Фіскальна функція податків полягає у __________________________.

9. Непрямі податки включаються ________________________________.

10. Цільові фонди держави створюються для _______________________.

11. Державний борг виникає внаслідок ____________________________.

12. Місцеві фінанси забезпечують ________________________________.

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Центральний фонд фінансових ресурсів держави – це …

2. Сукупність усіх бюджетів держави – це …

3. Обов’язкові платежі до бюджету, встановлені законом – це …

4. Залучення державою коштів на умовах повернення – це …

5. Вид непрямих податків на окремі товари – це …

6. Грошові ресурси, що мають чітке цільове призначення – це …

7. Платежі, що включаються в ціну товару – це …

8. Позики, які залучає держава на міжнародному ринку – це …

9. Податок, який сплачується безпосередньо з доходу чи майна – це …
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10. Сукупність принципів і методів побудови податкової системи – це … 

11. Заборгованість держави перед кредиторами – це … 

12. Бюджети територіальних громад, районів та областей – це … 

 

Г. Визначте вид податку (прямий / непрямий): 

1) податок на прибуток підприємств; 
2) ПДВ; 
3) акцизний податок; 
4) податок на доходи фізичних осіб; 
5) мито; 
6) податок на майно; 
7) туристичний збір; 
8) єдиний податок; 
9) екологічний податок; 
10) акциз на пальне; 
11) земельний податок; 
12) податок на спадщину. 

 

Д. Визначте рівень бюджету (державний / місцевий): 

1) бюджет територіальної громади; 
2) Державний бюджет України; 
3) обласний бюджет; 
4) бюджет міста; 
5) районний бюджет; 
6) бюджет Автономної Республіки Крим; 
7) бюджет селища; 
8) бюджет Києва; 
9) сільський бюджет; 
10) бюджет державних програм оборони; 
11) бюджет місцевого самоврядування; 
12) державний централізований бюджетний фонд. 
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Е. Визначте функцію податків (фіскальна / соціальна / регулювальна): 

1) формування доходів бюджету;

2) надання податкових пільг малозабезпеченим;

3) стимулювання інвестиційної діяльності;

4) перерозподіл доходів населення;

5) фінансування державних видатків;

6) підтримка малого бізнесу через пільги;

7) вплив на рівень споживання через акцизи;

8) забезпечення надходжень до Пенсійного фонду;

9) згладжування соціальної нерівності;

10) регулювання зовнішньої торгівлі через мито;

11) акумуляція фінансових ресурсів держави;

12) стимулювання економічного розвитку.

Є. Наведіть приклад функціонування державних фінансів в Україні. 

Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у фінансових відносинах; 

 які грошові потоки виникають; 

 до якої ланки державних фінансів належить приклад; 

 які функції фінансів реалізуються; 

 яке значення цей процес має для держави та суспільства. 

Тестові завдання 

1. Яка сфера фінансової системи є головним інструментом впливу держави
на економічний і соціальний розвиток?
а) фінанси суб’єктів господарювання;

б) міжнародні фінанси;

в) державні фінанси;

г) фінансовий ринок.
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2. Перерозподільні процеси, що реалізуються через державні фінанси, 
належать до: 
а) мікроекономічного рівня; 

б) макроекономічного рівня; 

в) світового господарства; 

г) сфери забезпечення. 

3. Якими інструментами держава впливає на розподіл обмежених ресурсів у 
національній економіці? 
а) адміністративними рішеннями та санкціями; 

б) фінансуванням суспільних благ; 

в) податковою політикою та податковими пільгами; 

г) усі відповіді правильні. 

4. Державний бюджет як економічна категорія – це: 
а) система економічних відносин щодо формування й використання 

централізованого фонду коштів держави; 

б) бюджетний план руху національного доходу; 

в) сукупність усіх бюджетів країни; 

г) ринок фінансових ресурсів держави. 

5. Державний бюджет як основний фінансовий план держави – це: 
а) сфера купівлі-продажу фінансових ресурсів; 

б) план доходів і видатків держави; 

в) система грошових фондів; 

г) сукупність податків держави. 

6. Державний бюджет виконує такі функції: 
а) регулювальну, контрольну та відтворювальну; 

б) фіскальну, соціальну та відтворювальну; 

в) розподільчу, контрольну та функцію забезпечення функціонування держави; 

г) розподільчу, економічну та регулювальну. 
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7. Основним джерелом формування доходів державного та місцевих
бюджетів у ринковій економіці є:
а) державні позики;

б) особисті накопичення населення;

в) податкові надходження;

г) державні капіталовкладення.

8. Показниками, що характеризують стан бюджету як основного
фінансового плану держави, є:
а) профіцит, дефіцит, баланс, надлишок;

б) бюджетний дефіцит, профіцит, баланс бюджету, надлишок;

в) бюджетна рівновага, дефіцит і надлишок;

г) баланс бюджету, профіцит бюджету та бюджетний дефіцит.

9. Бюджетний дефіцит – це:
а) обсяг субвенцій, переданих місцевим бюджетам;

б) перевищення доходів бюджету над його видатками;

в) сукупність поточних бюджетних витрат;

г) перевищення видаткової частини бюджету над доходною.

10. Бюджетна система держави – це:
а) система економічних відносин щодо формування й використання

централізованого фонду коштів держави;

б) грошові відносини між державою та суб’єктами господарювання у процесі

розподілу ВВП;

в) сукупність усіх бюджетів, сформованих на різних рівнях влади та управління;

г) грошові відносини щодо вилучення частини ВВП для формування державних

фінансових ресурсів.

11. Структура бюджетної системи держави визначається:
а) адміністративно-територіальним устроєм;

б) системою державних органів влади;

в) сукупністю фінансових інституцій держави;

г) адміністративно-територіальним устроєм та формою державного устрою.
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12. Зведений бюджет України – це: 
а) сукупність усіх бюджетів бюджетної системи України; 

б) сукупність бюджетів усіх рівнів управління; 

в) кошти державного бюджету без урахування місцевих бюджетів; 

г) сукупність усіх податкових надходжень. 

13. Державний бюджет України як фінансовий план держави 
затверджується: 
а) постановою Кабінету Міністрів; 

б) указом Президента України; 

в) Верховною Радою України та має силу закону; 

г) розпорядженням Національного банку України. 

14. Діяльність, що охоплює складання, розгляд, затвердження, виконання 
бюджету та звітування про його виконання, називається: 
а) бюджетною програмою; 

б) бюджетним процесом; 

в) бюджетною установою; 

г) бюджетним розписом. 

15. Профіцит бюджету – це: 
а) зобов’язання попереднього бюджетного періоду; 

б) кошти для покриття тимчасових касових розривів; 

в) перевищення доходів бюджету над його видатками; 

г) перевищення видатків над доходами. 

16. Бюджет міста Дніпра належить до: 
а) бюджету розвитку; 

б) місцевого бюджету; 

в) поточного бюджету; 

г) складових державного бюджету. 

17. До внутрішніх джерел формування доходів бюджету належать 
а) міжнародний кредит, національне багатство, національний дохід; 

б) податкові та неподаткові надходження; 
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в) валовий національний продукт, державний кредит, емісійний дохід; 

г) створений ВВП і національне багатство країни. 

18. Принцип єдності бюджетної системи України передбачає:
а) єдиний підхід до формування доходів і видатків усіх бюджетів

б) самостійність бюджетів різних рівнів;

в) повне відображення доходів і видатків у бюджеті;

г) єдиний метод визначення податкових зобов’язань.

19. Бюджетний устрій – це:
а) консолідований бюджет держави;

б) організація та принципи побудови бюджетної системи;

в) об’єднання всіх бюджетів;

г) організація, структура та взаємовідносини між ланками бюджетної системи.

20. Податки – це:
а) збори та платежі підприємств;

б) фінансові відносини між державою та підприємствами на еквівалентній

основі;

в) частина доходу підприємства, що перераховується до бюджету;

г) обов’язкові платежі юридичних і фізичних осіб до бюджету та державних

фондів.

21. Податки виконують:
а) розподільчу та контрольну функції;

б) розподільчу, контрольну та функцію забезпечення існування держави;

в) економічну, політичну та соціальну функції;

г) фіскальну, соціальну та регулювальну функції.

22. Податкова система – це:
а) сукупність податків, зборів і принципів їх установлення;

б) головне джерело доходів бюджетів;

в) сукупність загальнодержавних податків;

г) система взаємопов’язаних елементів.
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23. Обов’язкові платежі, які включаються до вартості товарів, робіт чи 
послуг і сплачуються кінцевим споживачем, – це: 
а) прямі податки; 

б) непрямі податки; 

в) державні запозичення; 

г) державний кредит. 

24. Ухилення від сплати податків – це: 
а) несвоєчасне подання податкової декларації; 

б) незаконні дії платника, спрямовані на зменшення податкових зобов’язань; 

в) фінансування освітніх установ; 

г) виплата працівникам премій. 

25. Державні цільові фонди – це: 
а) фінансові ресурси, акумульовані в державному бюджеті; 

б) фонди коштів, що перебувають у розпорядженні Міністерства фінансів; 

в) система перерозподільних відносин соціального спрямування; 

г) фінансові ресурси цільового призначення, що перебувають у розпорядженні 

органів влади. 

26. Джерелами формування державних цільових фондів є: 
а) спеціальні податки і збори, бюджетні кошти, запозичення, добровільні внески; 

б) лише бюджетні асигнування; 

в) тільки спеціальні податки й збори; 

г) бюджетні кошти та добровільні внески. 

27. Державний кредит – це: 
а) позика держави фізичним особам; 

б) система відносин, у яких держава виступає позичальником, кредитором або 

гарантом; 

в) відносини щодо сплати податків; 

г) заборгованість державних підприємств. 
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28. Основними причинами існування державного кредиту є:
а) необхідність збільшення доходів держави та інфляція;

б) виплата додаткових пенсій і зарплат;

в) бюджетний дефіцит і від’ємне сальдо платіжного балансу;

г) бюджетний дефіцит і зростання державних потреб.

29. Зобов’язання держави здійснити виплати кредитору в разі неповернення

позики позичальником – це:
а) державні неподаткові доходи;

б) державний дефіцит;

в) державне запозичення;

г) державна гарантія.

30. Обслуговування державного боргу – це:
а) розроблення кредитного механізму;

б) обґрунтування випуску цінних паперів;

в) визначення умов додаткової емісії;

г) заходи щодо погашення позик, сплати відсотків і зміни умов позики.
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ТЕМА 12. ФІНАНСИ ПІДПРИЄМСТВ 
 
12.1. Фінансові відносини суб'єктів господарювання. 
12.2. Методи організації діяльності підприємств. 
12.3. Поняття, сутність та склад фінансових ресурсів підприємств. 
12.4. Формування фінансових результатів діяльності суб'єктів господарювання. 
 
 

12.1. Фінансові відносини суб'єктів господарювання 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 12.1. Поняття фінансів підприємств 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 12.2. Функції фінансів підприємств 

Фінанси підприємств 

як складова частина фінансових 
відносин 

як категорія 

сукупність економічних 
відносин, що виникають у 

процесі виробництва, розподілу й 
використання ВВП і частини 
національного багатства та 
пов'язаних з утворенням, 

розподілом і використанням 
валового доходу, грошових 

накопичень і фінансових ресурсів 
підприємств 

сукупність економічних відносин, 
пов’язаних з формуванням 

фінансових ресурсів підприємств, 
їх розподілом та використанням на 
забезпечення досягнення цими 
підприємствами мети своєї 

діяльності (цілі свого існування) 

мають грошову форму прояву є базовою сферою всієї фінансової 
системи країни 

Функції фінансів підприємств 

Розподільна Контрольна  

забезпечення діяльності 
підприємств у процесі 

розподілу ВВП і частини 
національного багатства на 

мікрорівні 

полягає в контролі за 
розподілом ВВП та 
частини НБ при 
формуванні і 
використанні 

фінансових ресурсів 
підприємств 

реалізується у 
формуванні й 

використанні різних 
грошових фондів 

підприємств, що мають 
цільове призначення 

Функція формування й 
використання грошових 
фондів підприємств 
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Рис. 12.3. Групування фінансових відносин, що становлять сутність 
фінансів підприємств 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Фінансові відносини, що визначають сутність фінансів підприємств, виникають: 

між підприємствами та іншими 
суб'єктами господарювання 

між підприємствами та 
бюджетною системою 

між підприємствами та суб’єктами 
інфраструктури фінансового ринку 

між підприємствами та 
організаціями вищого рівня 

усередині різних об'єднань 
підприємств 

усередині підприємства 
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12.2. Методи організації діяльності підприємств 

Рис. 12.4. Методи організації діяльності підприємств та їх характеристика 

Методи організації діяльності підприємств 

Неприбуткова діяльність Комерційний розрахунок Кошторисне 
фінансування 

Відмінність між окремими методами полягає в схемі організації фінансування 
діяльності, тобто у встановленні взаємозалежності між фінансовими ресурсами та 

джерелами їх формування, доходами, витратами й кінцевими фінансовими 

отримання прибутку 

власних джерел 
(внесків засновників, 
акціонерів тощо);  
усі інші джерела 

(запозичені, залучені) 
виконують допоміжну 

роль 

забезпечення 
задоволення певних 

потреб суспільства, а не 
отримання прибутку 

Метою діяльності є 

надання соціальних 
послуг 

Фінансові ресурси формуються в основному за рахунок: 

спонсорських та 
благодійних 
надходжень, і 
насамперед, від 
засновників 

зовнішніх джерел: 
- з бюджету;
- з централізованих
фондів корпоративних
об'єднань або фондів
підприємств

Прибуток – це: 
- мета підприємницької
діяльності;
- критерій ефективності
діяльності підприємства; 
- основне джерело 
нарощення фінансових 
ресурсів і розширення 
виробництва

Суб’єкт має 
зареєструватися в 

податковому органі як 
неприбуткова 
організація 
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Рис. 12.5. Принципи, на яких базується комерційний розрахунок 

Принципи, на яких базується комерційний розрахунок 

Повна господарська і юридична самостійність 

господарська самостійність юридична самостійність 

можливість самостійно 
ухвалювати рішення щодо 
питань виробничої й фінансової 
діяльності 

надання прав юридичної особи, що 
має відповідну адресу, рахунки в 
установах банків і самостійний 
баланс, що дає можливість визначати 
фінансові результати діяльності 

Самоокупність 

покриття витрат з простого відтворення за рахунок отриманих доходів; 
діяльність підприємства ґрунтується на такому вкладенні коштів, що 

обов'язково має окупитися 
Доходи = Витрати 

Прибутковість 

повна самоокупність часткова самоокупність 

- непередбачена;
- запланована

Самофінансування 

отримані доходи повинні не тільки покрити здійснені витрати, але й 
сформувати прибуток 

Доходи = Витрати + Прибуток 

передбачає покриття витрат на розвиток виробництва за рахунок 
отриманого прибутку; мета самофінансування полягає в такому 
витрачанні коштів, яке надасть можливість отримати певний ефект 

Фінансова відповідальність 

підприємство несе повну відповідальність за фінансові результати своєї 
діяльності 
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Рис. 12.6. Принципи, на яких базується неприбуткова діяльність 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Принципи, на яких базується неприбуткова діяльність 

Господарська і юридична самостійність 

господарська самостійність юридична самостійність 

можливість самостійно 
ухвалювати рішення щодо 
питань виробничої й фінансової 
діяльності 

надання прав юридичної особи, що 
має відповідну адресу, рахунки в 
установах банків і самостійний 
баланс, що дає можливість визначати 
фінансові результати діяльності 

Самоокупність 

покриття витрат з простого відтворення за рахунок отриманих доходів; 
діяльність підприємства ґрунтується на такому вкладенні коштів, що 

обов'язково має окупитися 
Доходи = Витрати 

повна самоокупність часткова самоокупність 

Фінансова відповідальність 

підприємство несе повну відповідальність за фінансові результати своєї 
діяльності 

Обмеження: 
- з боку засновників;  
- з боку держави 
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Рис. 12.7. Принципи, на яких базується кошторисне фінансування 

Принципи, на яких базується кошторисне фінансування 

Плановість 

фінансування здійснюється на підставі та в межах затвердженого плану 

Плановим документом 
виступає кошторис 

Виділення коштів залежно від фактичних показників діяльності установи 

фінансування здійснюється у відповідності з кошторисом, однак, 
виходячи не з планових, а з фактичних значень оперативно-мережних 
показників; таким чином, фінансування здійснюється не автоматично за 

планом, а виходячи з реальних потреб 

Підзвітність 

передбачає встановлення звітності організацій і установ, які перебувають 
на кошторисному фінансуванні, перед організаціями, що їх фінансують; 
при цьому встановлюється відповідальність за порушення принципів і 

правил кошторисного фінансування 

Кошторис – це документ, у якому 
розраховані й затверджені планові витрати 
на відповідний плановий період (місяць, 

квартал, рік) або відповідні заходи 

Цільовий характер виділення коштів 

виділені кошти можуть бути спрямовані тільки на цілі, передбачені 
кошторисом 
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12.3. Поняття, сутність та склад фінансових ресурсів підприємств 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 12.8. Джерела формування фінансових ресурсів підприємств 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 12.9. Напрями використання статутного капіталу (фонду) 
підприємства 
 
 
 
 

Фінансові ресурси 

Власні Залучені  

- статутний капітал 
(зареєстрований 
(пайовий) капітал); 
- чистий прибуток; 
- амортизаційні 
відрахування 

- бюджетні асигнування; 
- надходження з 
державних цільових 
фондів; 
- надходження з 
централізованих 
корпоративних фондів; 
- відстрочені податкові 
зобов’язання; 
- інші 

- банківські кредити; 
- комерційні кредити; 
- бюджетні кредити; 
- інші запозичені кошти 

Запозичені 

Статутний капітал (фонд) 

Основні засоби Оборотні засоби 

використовуються упродовж кількох 
виробничих циклів (або років); 
підлягають амортизації в процесі 
експлуатації (в міру зносу), в 
результаті чого формуються 
амортизаційні відрахування 

повністю споживаються за 
один виробничий цикл і їх 
вартість переходить у 

вартість готової продукції 
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Рис. 12.10. Поняття амортизаційних відрахувань та їх характеристика 

Рис. 12.11. Оборотні засоби (обігові кошти, активи) та їх складові елементи 

Амортизаційні відрахування 

специфічний вид цільових фінансових ресурсів 

перенесена на готову продукцію 
вартість основних фондів, їх знос у 

процесі експлуатації 

як частина витрат (собівартості) 
підприємства в даному виробничому 

циклі 

як складова частина виторгу від 
реалізації (доходу підприємства) 

цільовий дохід, що призначений для 
простого відтворення основних фондів 

амортизаційні відрахування виступають фінансовими ресурсами підприємства, 
призначеними для відтворення зношених у процесі виробництва основних фондів 

Виділяють 5 методів нарахування амортизації ОЗ залежно від груп основних фондів 

Нарахування амортизації провадиться щомісяця, а використання здійснюється, 
виходячи з установлених планів 

Амортизаційні відрахування не формуються окремо, а перебувають на поточному 
рахунку підприємства, куди вони надходять у складі виторгу від реалізації продукції 

Оборотні засоби (обігові кошти, оборотні активи) 

Виробничі 
запаси 

Запаси 
незавершеного 
виробництва 

Запаси 
нереалізованої 

готової 
продукції 

Кошти на 
розрахункових 
рахунках і в 

касі 
підприємства 

Дебіторська 
заборгованість 

(ДЗ) 

являють собою ту частину фінансових ресурсів, яка постійно перебуває в обігу; 
призначені для забезпечення простого відтворення оборотних фондів 
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Рис. 12.12. Поняття чистого прибутку як джерела формування його 
фінансових ресурсів 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 12.13. Форми бюджетних асигнувань 

Чистий прибуток 

кінцевий фінансовий 
результат діяльності 

підприємства 

власне джерело 
фінансових ресурсів 

підприємства 

джерело дивідендних 
виплат акціонерам  

(якщо підприємство є АТ) 

форма фінансових ресурсів, прирощених (зароблених) підприємством у результаті 
його фінансової й господарської діяльності 

може спрямовуватись на: 

розвиток виробництва  
(у вигляді капітальних 
вкладень або інвестицій) 

певні поточні витрати, які 
податкове законодавство не 
дозволяє відносити до витрат 

виплати співвласникам 
підприємства 

формування різних грошових 
фондів підприємства 

Бюджетні асигнування 

бюджетні інвестиції 

бюджетні кредити 

державні дотації 

державні субсидії 

виділення коштів на розвиток виробництва, 
насамперед, у вигляді капітальних вкладень 

форма фінансової допомоги підприємствам, 
зазвичай у випадку тяжкого фінансового стану; 
відрізняються від банківських кредитів порівняно 
невисоким рівнем відсоткових ставок 

виділення коштів з бюджету на покриття збитків 
підприємств, як правило, у тому випадку, коли 
збитковість є наслідком певної політики держави 
(наприклад, цінової) 

виділення коштів з бюджету суб'єктам 
підприємницької діяльності на вирішення певних 
завдань у межах різного роду державних програм 
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Рис. 12.14. Форми асигнувань з державних позабюджетних фондів 
цільового призначення 

Рис. 12.15. Надходження з централізованих корпоративних фондів як 
джерело фінансових ресурсів підприємств - суб’єктів корпоративного 
об’єднання 

Надходження з державних цільових фондів 

бюджетні інвестиції 

бюджетні кредити 

державні субсидії 

виділення коштів на розвиток виробництва, 
насамперед, у вигляді капітальних вкладень 

форма фінансової допомоги підприємствам, 
зазвичай у випадку тяжкого фінансового стану; 
відрізняються від банківських кредитів порівняно 
невисоким рівнем відсоткових ставок 

виділення коштів з бюджету суб'єктам 
підприємницької діяльності на вирішення певних 
завдань у межах різного роду державних програм 

ці ресурси обов’язково носять цільовий характер, що випливає  
з напрямків діяльності даних фондів 

Надходження з централізованих корпоративних фондів 

характеризують внутрішньокорпоративний перерозподіл фінансових ресурсів  
(в межах холдингів або фінансово-промислових груп) 

Материнська 
компанія 

Централізовані 
корпоративні фонди 

Підприємства - суб’єкти корпоративного об’єднання 

Нетто-надходження = надходження з фондів – внески до них 
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Рис. 12.16. Запозичені джерела фінансових ресурсів підприємств 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Кредити 

Банківський кредит Комерційний кредит Бюджетний кредит 

Банк – кредитор 
Підприємство – 
позичальник 

Інше підприємство 
(постачальник товарів, 
робіт, послуг) – кредитор 

Дане підприємство 
(покупець) – позичальник 

Держава – кредитор 
Підприємство – 
позичальник 

отримання позик від 
банків на умовах 
терміновості, 
повернення, 

платності й досить 
часто 

гарантованості 
(наявності 

заставного майна) 

придбання товарів, робіт 
послуг з відстрочкою 

оплати; може 
оформлюватися векселем 

надання позик за 
рахунок коштів 

бюджету на умовах 
терміновості 

(зазвичай, середньо- 
й довгострокові), 
повернення, 

платності (відсоток 
значно нижчий, ніж 

банківський) 
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12.4. Формування фінансових результатів діяльності суб'єктів господарювання 

Рис. 12.17. Види фінансових результатів діяльності підприємства 

Фінансові результати діяльності підприємства 

загальна сума доходу підприємства від усіх видів 
діяльності (операційної, фінансової, інвестиційної) в 
грошовій, матеріальній та нематеріальній формах; це 
грошовий вираз вартості знов створеної продукції на 
підприємстві 

Валовий дохід 

Виручка (виторг) 
від реалізації 
продукції 

грошові кошти, що надійшли на розрахунковий рахунок 
чи в касу підприємства за відвантажену продукцію 
(виконані роботи, надані послуги) 

виражає в грошовій формі вартість додаткового 
продукту і визначається як перевищення виторгу 
(виручки) від реалізації продукції над сумою ПДВ, 
акцизного податку тощо: Виручка – Непрямі податки 

Чистий дохід 

прибуток – це грошовий вираз частини вартості 
додаткового продукту, тобто частини чистого доходу, 
отриманого підприємством; це частина отриманого на 
вкладений капітал чистого доходу підприємства, що 
характеризує частину його винагороди за ризик 
підприємницької діяльності 

Прибуток / збиток 

це прибуток, розрахований по реалізованій продукції у 
вигляді різниці між чистим доходом (виручкою без 
ПДВ, акцизного податку тощо) від реалізації продукції 
(товарів, робіт, послуг) і собівартістю реалізованої 
продукції: ВП = ЧД – Витрати  

Валовий прибуток 

сума прибутку підприємства, визначена за податковим 
законодавством (згідно з Податковим кодексом 
України), який є об’єктом оподаткування за звітний 
період; обраховується як різниця між скоригованими 
на певні суми доходами і витратами (що включають 
амортизаційні відрахування) підприємства  

Оподатковуваний 
прибуток 

(прибуток до 
оподаткування) 

Чистий прибуток  

прибуток (частина валового прибутку), що 
залишається на підприємстві після сплати всіх 
податків та інших обов’язкових платежів: 
ЧП = Оподатковуваний прибуток – Податок на 

прибуток підприємств 
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Рис. 12.18. Класифікація факторів, що впливають на прибуток 
підприємства 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Фактори, що впливають на прибуток підприємства 

Макроекономічні фактори 

Мікроекономічні фактори 

Техніко-економічні фактори: 
- фактори асортименту; 
- фактори структури 

Узагальнюючі фактори 

Первинні фактори 

Комплексні фактори 
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Питання для самоперевірки 

 

1. Що таке фінанси підприємств як економічна категорія? 

2. Яку роль відіграють фінанси підприємств у фінансовій системі держави? 

3. Які основні групи фінансових відносин підприємств виокремлюють? 

4. У чому полягає специфіка відносин підприємств з бюджетною системою? 

5. Які відносини підприємств із фінансово-кредитною системою є ключовими? 

6. Що таке фінансові ресурси підприємств і які їх основні джерела? 

7. У чому полягає сутність розподільної функції фінансів підприємств? 

8. Що характеризує контрольна функція фінансів підприємств? 

9. Які функції виконують фінанси підприємств у процесі відтворення? 

10. Що таке фінансові результати діяльності підприємства? 

11. У чому полягає роль прибутку як фінансового результату? 

12. Які основні методи організації фінансової діяльності підприємств? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Фінанси підприємств є базовою ланкою фінансової системи держави. 

2. Фінансові відносини підприємств існують лише всередині підприємства. 

3. Основною метою фінансової діяльності підприємства є отримання прибутку. 

4. Фінансові ресурси підприємств формуються тільки за рахунок прибутку. 

5. Комерційний розрахунок передбачає орієнтацію на прибутковість. 

6. Самофінансування означає повне фінансування підприємства за рахунок 

державного бюджету. 

7. Фінансові відносини з бюджетом мають фіскальний і регулюючий характер. 

8. Контрольна функція фінансів не впливає на ефективність діяльності 

підприємства. 

9. Кредит може виступати джерелом формування оборотних коштів 

підприємства. 
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10. Неприбуткова діяльність не передбачає економічної ефективності. 

11. Прибуток є одним із головних джерел розвитку підприємства. 

12. Фінанси підприємств не беруть участі у формуванні державних фінансових 

ресурсів. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Фінанси підприємств – це _______________________________________. 

2. Основною метою фінансової діяльності підприємства є _____________. 

3. Фінансові ресурси підприємств формуються за рахунок _____________. 

4. Комерційний розрахунок передбачає _____________________________. 

5. Самоокупність означає _________________________________________. 

6. Прибуток – це ________________________________________________ . 

7. Фінансові відносини підприємств з бюджетом включають ___________. 

8. Контрольна функція фінансів полягає у __________________________. 

9. Самофінансування означає _____________________________________. 

10. Неприбуткова діяльність спрямована на _________________________. 

11. Кошторисне фінансування здійснюється на основі ________________. 

12. Фінансова відповідальність означає _____________________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Сукупність економічних відносин у процесі формування доходів підприємства 

– це … 

2. Грошові ресурси підприємства для забезпечення його діяльності – це … 

3. Результат діяльності підприємства після покриття витрат – це … 

4. Метод фінансової діяльності, орієнтований на прибуток – це … 

5. Забезпечення витрат за рахунок зовнішніх джерел – це … 

6. Відносини між підприємством і бюджетною системою – це … 

7. Джерело розширення виробництва і стимулювання діяльності – це … 

8. Сукупність внутрішніх і зовнішніх грошових потоків підприємства – це… 

9. Відносини між підрозділами підприємства – це … 



246 

10. Метод діяльності без мети отримання прибутку – це …

11. Фінансова залежність результатів діяльності підприємства – це …

12. Документ, що визначає планові витрати установи – це …

Г. Визначте вид фінансової діяльності (комерційний розрахунок / 

неприбуткова діяльність / кошторисне фінансування): 

1) діяльність підприємства, орієнтована на прибуток;

2) фінансування бюджетних установ;

3) діяльність комунальних закладів;

4) самостійне покриття витрат доходами;

5) соціально орієнтована діяльність без прибутку;

6) використання кредитів і власних коштів для розвитку;

7) фінансування за рахунок бюджету;

8) господарська діяльність підприємства на ринку;

9) діяльність за рахунок благодійних внесків;

10) забезпечення самоокупності;

11) централізоване фінансування;

12) отримання прибутку як основна мета.

Д. Визначте вид фінансових відносин підприємств (з бюджетом / з 

банками / внутрішні / з постачальниками та покупцями): 

1) сплата податків до бюджету;

2) виплата заробітної плати працівникам;

3) отримання банківського кредиту;

4) розрахунки за поставлену продукцію;

5) дивіденди акціонерам;

6) страхові платежі;

7) амортизаційні відрахування;

8) інвестиційні операції з цінними паперами;

9) оплата матеріальних ресурсів;
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10) взаєморозрахунки між підрозділами підприємства; 

11) фінансування з бюджету; 

12) погашення кредиту банку. 

 

Е. Визначте функцію фінансів підприємств (розподільна / контрольна 

/ формування грошових фондів): 

1) розподіл прибутку між власниками; 

2) контроль за витратами підприємства; 

3) створення фонду оплати праці; 

4) оцінка фінансових результатів; 

5) розподіл доходів між бюджетом і підприємством; 

6) формування резервного фонду; 

7) аналіз рентабельності; 

8) забезпечення фінансування виробництва; 

9) контроль ефективності використання ресурсів; 

10) створення інвестиційного фонду; 

11) перерозподіл доходів підприємства; 

12) моніторинг фінансового стану. 

 

Є. Наведіть приклад функціонування фінансів підприємств в Україні. 

Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у фінансових відносинах; 

 які грошові потоки виникають; 

 до якої групи фінансових відносин належить приклад; 

 які функції фінансів реалізуються; 

 яке значення має цей процес для підприємства та економіки країни. 
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Тестові завдання 

 

1. Фінанси суб’єктів господарювання – це: 
а) прибуток компанії; 

б) економічні відносини щодо створення, розподілу та використання грошових 

фондів підприємства; 

в) кошти, що надійшли на банківський рахунок підприємства; 

г) усі відповіді правильні. 

2. Об’єктом фінансів підприємств є: 
а) процес відтворення; 

б) усі грошові доходи та фонди; 

в) економічні відносини, пов’язані з рухом коштів, формуванням і 

використанням грошових фондів; 

г) рух грошових потоків підприємства. 

3. Фінанси підприємств виконують такі функції: 
а) розподільну, контрольну та функцію формування грошових фондів; 

б) фіскальну, соціальну та регулювальну; 

в) розподільну, контрольну та функцію забезпечення існування держави; 

г) правильної відповіді немає. 

4. До фінансових ресурсів підприємств належать: 
а) лише власний капітал; 

б) грошові фонди та частина коштів, що використовуються поза фондовою 

формою; 

в) основні фонди та оборотні активи; 

г) лише банківські кредити. 

5. Капітал підприємства – це фінансові ресурси: 
а) спрямовані на споживання; 

б) призначені для утримання й розвитку невиробничої сфери; 

в) спрямовані на створення резервів і золотовалютних запасів; 

г) вкладені у виробничо-торговельну діяльність і її розвиток. 
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6. Методи організації фінансової діяльності підприємств: 
а) самофінансування, самоокупність, господарський розрахунок; 

б) самостійність, прибутковість, самоокупність; 

в) самостійність, самоокупність, фінансова відповідальність; 

г) комерційний розрахунок, неприбуткова діяльність, кошторисне фінансування. 

7. Комерційний розрахунок базується на принципах: 
а) самостійності, прибутковості та самоокупності; 

б) повної господарської й юридичної самостійності, самоокупності, 

прибутковості, самофінансування та фінансової відповідальності; 

в) комерційного розрахунку, неприбуткової діяльності та кошторисного 

фінансування; 

г) плановості, цільового використання коштів, фінансування залежно від 

результатів діяльності та підзвітності. 

8. Кошторисне фінансування здійснюється за принципами: 
а) самостійності, прибутковості та самоокупності; 

б) господарської та юридичної самостійності, самоокупності, прибутковості, 

самофінансування і фінансової відповідальності; 

в) комерційного розрахунку, неприбуткової діяльності та кошторисного 

фінансування; 

г) плановості, цільового характеру використання коштів, фінансування залежно 

від фактичних результатів діяльності та підзвітності. 

9. Неприбуткова діяльність ґрунтується на принципах: 
а) господарської та юридичної самостійності, самоокупності та фінансової 

відповідальності; 

б) повної господарської й юридичної самостійності, самоокупності, 

прибутковості, самофінансування та фінансової відповідальності; 

в) комерційного розрахунку, неприбуткової діяльності та кошторисного 

фінансування; 

г) плановості, цільового використання коштів, фінансування відповідно до 

фактичних показників діяльності та підзвітності. 
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10. Принцип господарської самостійності підприємств означає можливість:
а) отримати статус юридичної особи з власною адресою, банківськими

рахунками та балансом;

б) покривати витрати простого відтворення за рахунок доходів;

в) самостійно ухвалювати рішення щодо виробничої та фінансової діяльності;

г) отримувати прибуток.

11. Господарська та юридична самостійність за умов неприбуткової
діяльності обмежується:
а) податковим законодавством України;

б) засновниками та державою;

в) рівнем цін на продукцію, роботи й послуги;

г) жодних обмежень не існує.

12. Фінансове забезпечення відтворювального процесу здійснюється у
формах:
а) самофінансування, кредитування, бюджетні асигнування;

б) кредитування та акціонування;

в) самофінансування, кредитування, бюджетні асигнування й акціонерний капітал;

г) бюджетне фінансування та кредитування.

13. Самофінансування – це:
а) принцип господарювання, за якого витрати на розвиток виробництва

покриваються за рахунок прибутку та залучених кредитів;

б) форма фінансового забезпечення, що передбачає використання кредитів та

інших позикових коштів;

в) форма фінансового забезпечення виключно за рахунок бюджетних коштів;

г) інструмент перерозподілу тимчасово вільних коштів і заощаджень населення.

14. Підприємство визнається банкрутом, якщо:
а) воно не здатне задовольнити вимоги кредиторів;

б) його зобов’язання перевищують активи;

в) воно є некредитоспроможним;

г) суд офіційно визнав його банкрутом.
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15. Короткострокові кредити найчастіше використовують для: 
а) придбання обладнання; 

б) будівництва виробничих споруд; 

в) виплати заробітної плати; 

г) фінансування науково-дослідних програм. 

16. Бюджетне фінансування – це: 
а) форма фінансового забезпечення, що здійснюється виключно за рахунок 

державних бюджетних коштів; 

б) механізм перерозподілу тимчасово вільних коштів фізичних та юридичних осіб; 

в) принцип ведення господарства, який ґрунтується на самофінансуванні та 

кредитуванні; 

г) спосіб фінансового регулювання через систему оподаткування. 

17. Надходження коштів від інвестиційної діяльності підприємства 
забезпечуються за рахунок: 
а) короткострокових позик; 

б) коштів від продажу та погашення векселів; 

в) реалізації власного майна підприємства; 

г) дивідендів від середньо- та довгострокових фінансових вкладень. 

18. Фінансова діяльність підприємства – це: 
а) застосування різних методів і прийомів для фінансового забезпечення роботи 

підприємства; 

б) способи аналізу фінансових результатів господарської діяльності; 

в) управління фінансовими відносинами за допомогою фінансових інструментів; 

г) визначення обсягу фінансових ресурсів, джерел їх формування та напрямів 

використання. 

19. Розмір статутного капіталу підприємства характеризує: 
а) суму коштів, вкладених в основні та оборотні засоби; 

б) обсяг інвестицій у сферу обігу; 

в) величину оборотних коштів, залучених у виробництво; 

г) фінансові можливості засновників підприємства. 
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20. Обігові кошти підприємства – це:
а) предмети праці та витрати обігу;

б) кошти в касі, на поточних і валютних рахунках та в розрахунках;

в) кошти, авансовані у виробничі оборотні фонди й фонди обігу;

г) форма фінансових ресурсів, отриманих підприємством у результаті

господарської діяльності.

21. Основні фонди – це:
а) матеріальні цінності, що повністю споживаються протягом одного

виробничого циклу;

б) форма фінансових ресурсів, створених підприємством у результаті діяльності;

в) матеріальні цінності, які тривалий час використовуються у виробництві та

поступово переносять свою вартість на готову продукцію;

г) предмети праці та об’єкти, що використовуються менше одного року.

22. Амортизація основних фондів – це:
а) поступова втрата основними фондами їх споживчих властивостей;

б) моральний знос основних засобів через появу новішого обладнання;

в) витрати на ремонт, реконструкцію та модернізацію основних фондів;

г) процес перенесення вартості основних фондів і нематеріальних активів на

собівартість продукції чи послуг.

23. До власних джерел фінансових ресурсів підприємства належать:
а) бюджетні асигнування, кошти державних фондів та корпоративних цільових

фондів;

б) статутний фонд, амортизаційні відрахування та чистий прибуток;

в) основні фонди та оборотні активи;

г) банківські та комерційні кредити.

24. До джерел фінансових ресурсів підприємства належать:
а) лише власний капітал;

б) власні, залучені та позикові кошти;

в) основні фонди та оборотні активи;

г) лише банківські кредити.
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25. Грошові надходження на рахунок або в касу підприємства за реалізовану 
продукцію, виконані роботи чи надані послуги – це: 
а) валовий дохід; 

б) виручка від реалізації товарів, робіт чи послуг; 

в) валові витрати; 

г) балансовий прибуток. 

26. Загальна сума доходів підприємства від усіх видів діяльності у грошовій, 
матеріальній і нематеріальній формах – це: 
а) валовий дохід; 

б) виручка від реалізації продукції; 

в) валові витрати; 

г) балансовий прибуток. 

27. Сума прибутку до оподаткування, визначена у бухгалтерському обліку 
та відображена у звіті про фінансові результати, – це: 
а) валовий дохід; 

б) балансовий прибуток; 

в) оподатковуваний прибуток; 

г) чистий прибуток. 

28. Прибуток підприємства, визначений відповідно до податкового 
законодавства та який є об’єктом оподаткування, – це: 
а) балансовий прибуток; 

б) оподатковуваний прибуток; 

в) податок на прибуток; 

г) чистий прибуток. 

29. Прибуток, що залишається у розпорядженні підприємства після сплати 
податків та інших обов’язкових платежів, – це: 
а) чистий прибуток; 

б) оподатковуваний прибуток; 

в) податок на прибуток; 

г) балансовий прибуток. 
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30. Кінцевими фінансовими результатами діяльності підприємства є:
а) валовий дохід і валові витрати;

б) ціна, собівартість і обсяг виробництва;

в) попит і пропозиція;

г) прибуток або збиток.
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ТЕМА 13. ФІНАНСИ ДОМОГОСПОДАРСТВ 
 
13.1. Домогосподарство як інституційна економічна одиниця та суб’єкт 
фінансових відносин. 
13.2. Теоретичні основи фінансів домогосподарств. 
13.3. Фінансові ресурси і бюджет домогосподарства. 
13.4. Заощадження домогосподарств, їх класифікація, мотиви та чинники 
формування. 
 
 

13.1. Домогосподарство як інституційна економічна одиниця та  
суб’єкт фінансових відносин 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 13.1. Сектори, в які згруповані інституційні одиниці національної 
економіки згідно системи національних рахунків 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Національна економіка 

Підприємства Фінансові 
установи 

Державні 
установи 

Громадські та приватні 
організації 

Домашні  
господарства 

Зовнішньоекономічні 
зв’язки  

сектори 
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Рис. 13.2. Підходи до визначення поняття «домогосподарство» 

Рис. 13.3. Функції домогосподарств 

Домогосподарство – це: 

згідно системи 
національних  
рахунків 

згідно  
рекомендацій  
Державного 
комітету  
статистики 
України 

невелика група людей, що проживають в одному 
помешканні, повністю або частково об'єднують свої доходи 
і майно, спільно споживають певні види товарів і послуг 

сукупність осіб (або одна особа), які спільно проживають 
у одному житловому приміщенні (його частині), ведуть 
спільне господарство (мають спільні витрати на утримання 
житла, харчування тощо), повністю або частково 
об’єднують або витрачають кошти; ці особи можуть 
перебувати у родинних стосунках або не перебувати в них 

згідно аналізу 
моделі  

кругообігу 

економічна одиниця, яка складається з однієї або кількох 
осіб, постачає економіку ресурсами і використовує 
отримані кошти для задоволення матеріальних та інших 
потреб 

найбільш 
розповсюджене 
визначення 

сукупність фізичних одиниць - резидентів, що мають 
спільні економічні інтереси, функції, поведінку і джерела 
фінансування 

Функції домогосподарств 

Постачальницька Виробнича  

постачають на 
ринки різні види 
ресурсів (працю, 
капітал тощо) 

забезпечують ринок 
виробленими 
товарами, 

послугами, роботами 

Заощаджувальна (або 
інвестиційна) 

заощадження й 
подальше 

інвестування частини 
своїх доходів 

Споживча 

є споживачами 
товарів, послуг, 
робіт на ринку 
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13.2. Теоретичні основи фінансів домогосподарств 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 13.4. Поняття й специфічні риси фінансів домогосподарств 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 13.5. Функції фінансів домогосподарств 
 

Фінанси домогосподарств 

як сфера фінансової системи як економічна категорія 

система економічних відносин, що 
формуються в процесі створення, 
розподілу та використання доходів, 
заощаджень і грошових фондів 

окремих громадян та членів їх сімей 
з метою задоволення особистих і 

сімейних потреб 

відображають процес розподілу й 
перерозподілу частини ВВП держави, в 
результаті чого формуються фінансові 
ресурси, грошові та натуральні доходи 
населення, забезпечуються фінансові 

інтереси домогосподарств і 
підвищується рівень добробуту їх членів   

Характерні специфічні риси 

фінансова поведінка та 
прийняття рішень значною 

мірою залежать від внутрішніх 
взаємовідносин між членами 

домогосподарства 

мають соціально орієнтований характер, 
оскільки спрямовані на підвищення 
рівня добробуту, захист фінансових 

інтересів, зниження ризиків і зміцнення 
фінансової безпеки сім’ї 

у межах домогосподарства 
можуть переважати фінансові 
інтереси окремих його членів 

накопичення заощаджень і 
формування резервів обумовлені 
прагненням забезпечити фінансову 
стійкість та стабільність в умовах 

економічної невизначеності 

Функції фінансів домогосподарств 

Розподільна Контрольна  

забезпечує розподіл і 
перерозподіл вартості ВВП 
на рівні домогосподарств, а 

також формування та 
використання їх доходів і 
фінансових ресурсів 

передбачає контроль 
за надходженням і 
використанням 

коштів та фондів, що 
створюються 

домогосподарством 

полягає у спрямуванні 
тимчасово вільних 
коштів і заощаджень 

через фінансовий ринок 
в економічну систему 

держави 

Інвестиційна  
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Рис. 13.6. Формування первинних і вторинних доходів домогосподарств 

13.3. Фінансові ресурси і бюджет домогосподарства 

Рис. 13.7. Джерела формування фінансових ресурсів домогосподарств 

Сукупний дохід домогосподарства 

Первинні доходи Вторинні доходи 

Від виробничої 
діяльності 

Від власності 

оплата праці 

від самозайнятості 

за наймом 

від особистого  
підсобного 
господарства 

доходи за 
фінансовими 
активами (цінними 
паперами, 
банківськими 
вкладами) 

доходи на 
виробничі активи 
(земля) 

пенсії 

стипендії 

інші виплати з бюджету і 
цільових фондів 

страхові відшкодування 

матеріальна допомога 

гуманітарна допомога 

спадок 

Фінансові ресурси домогосподарства 

створені за рахунок внутрішніх джерел створені за рахунок зовнішніх джерел 

1. Доходи від самозайнятості, трудової
чи підприємницької діяльності.
2. Доходи від особистого підсобного
господарства.
3. Власні заощадження та доходи від
них.
4. Інвестиційні доходи.
5. Тіньові доходи.
6. Гонорари, гранти тощо.
7. Інші внутрішні джерела.

1. Допомога з боку держави та місцевої
влади, у т.ч. пенсії, стипендії.
2. Кошти, запозичені у фінансових
інститутів, інших домогосподарств чи
суб’єктів підприємництва.
3.Кошти, отримані на основі рішення суду.
4. Кошти, отримані як спадщина.
5.Кошти, отримані від страхової організації
внаслідок настання страхової події.
6. Інші зовнішні джерела.

сукупність власних і залучених коштів, які перебувають у розпорядженні 
домогосподарства та використовуються для виконання фінансових зобов’язань і 

покриття споживчих чи виробничих витрат 
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Рис. 13.8. Форми фінансових ресурсів домогосподарств 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 13.9. Поняття й складники бюджету домогосподарства 
 

фондовій формі нефондовій формі 

- створення резервів на випадок негативної 
ситуації в житті членів домогосподарства; 
- фонд майбутнього розвитку домогосподарства; 
- фонд забезпечення інтересів підростаючого 
покоління; 
- фонд фінансування навчання дітей та дорослих; 
- фонд фінансування щорічного відпочинку; 
- фонд фінансування ремонтів автомобілів, 
житла тощо; 
- фонд забезпечення старості; 
- інші фонди домогосподарства 

найбільш розповсюджена форма 
функціонування фінансових 
ресурсів домогосподарств в 
умовах, коли домогосподарство 
витрачає кошти лише на 
поточне споживання 

Фінансові ресурси домогосподарств можуть бути у 

Бюджет домогосподарства 

Доходи домогосподарства Витрати домогосподарства 

постійні змінні постійні змінні 

співвідношення доходів і витрат сім’ї за певний проміжок часу (місяць, квартал 
або рік), яке відображає фінансову основу її життєдіяльності та визначає 

особливості споживання й способу життя 

- оплата праці; 
- доходи від підприємницької діяльності 
та самозайнятості; 
- доходи від продажу продукції, майна; 
- доходи від власності; 
- пенсії, стипендії, допомога; 
- грошова допомога й подарунки від 
родичів та інших осіб; 
- заощадження, позики, повернуті борги; 
- вартість спожитої продукції від 
самозаготівель; 
- пільги та субсидії (безготівкові); 
- інші доходи 

- придбання продовольчих і 
непродовольчих товарів; 
- оплата житла і комунальних послуг; 
- оплата послуг культурно-побутового 
призначення; 
- сплата податків та інших 
обов'язкових платежів; 
- транспортні витрати; 
- витрати на освіту, охорону здоров'я; 
- витрати, пов'язані з веденням 
власного присадибного господарства; 
- інвестиційні витрати; 
- інші витрати 
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13.4. Заощадження домогосподарств, їх класифікація, мотиви та  
чинники формування 

Рис. 13.10. Поняття й форми заощаджень домогосподарств 

Рис. 13.11. Класифікація заощаджень домогосподарств 

Види заощаджень 

За об’єктами інвестування заощаджень За характером мобілізації 

консервативні форми зберігання 
заощаджень (банківські депозити, цінні 
папери, дорогоцінні метали) 

екзотичні форми зберігання заощаджень 
(елітний алкоголь, який продається на 
аукціоні; пам’ятні монети, рідкісні 

марки тощо) 

ризикові форми зберігання заощаджень 
(краут-інвестинг, краут-лендинг, 
криптовалюта, NFT тощо) 

організовані 

неорганізовані 

За мотивацією до формування 

мотивовані 

немотивовані 

Заощадження 

та частина доходів населення, яка не використовується на поточне 
споживання, а накопичується для задоволення майбутніх потреб 

У безготівковій формі У готівковій формі 

Переваги: 
- можливість втрати мінімальна;
- можливість компенсації
інфляційного знецінення вартості
доходами від інвестування коштів

Переваги: 
- високий рівень ліквідності;
- постійна доступність

Недоліки: 
- при зберіганні в національній
валюті вартість заощаджень
зменшується під дією інфляції;
- при зберіганні в іноземній валюті
– вартісна нестабільність, 
зважаючи на обмінний валютний 
курс продажу і купівлі; 
- є можливість втрати через
крадіжки, пожежі тощо

Недоліки: 
- часткова доступність;
- рівень ліквідності дещо нижчий і
залежить від строковості вкладень;
- для переведення в готівкову
форму потребує наявності 
інфраструктури (терміналу, 
відділення банку тощо) 
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Рис. 13.12. Класифікація банківських депозитів 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 13.13. Переваги та недоліки інвестування заощаджень у цінні папери 

Банківські депозити 

диверсифікація 
вкладів за 
валютами 

диверсифікація 
вкладів за 
термінами 
(строками) 

- депозити в національній валюті (гривневі депозити); 
- депозити в іноземних валютах (в доларах США, євро та 
інших валютах) 

- депозити на вимогу; 
- депозити терміном до 1 місяця; 
- депозити терміном від 1 до 3 місяців; 
- депозити терміном від 3 до 6 місяців; 
- депозити терміном від 6 місяців до 1 року; 
- депозити терміном від 1 до 2 років; 
- депозити терміном більше 2 років 

сходинки 
(драбинка) 
вкладів 

відкриття депозитних банківських вкладів на короткий 
термін (3, 6, 9 місяців) за акційними пропозиціями (до 
Нового року, 8 березня тощо) на мінімальні суми дозволяє 
зафіксувати оптимальну ставку відсотку 

диверсифікація 
вкладів за 
банками 

розміщення своїх коштів на депозитних рахунках у кількох 
банках, що дає можливість знизити рівень депозитного 
ризику 

Зберігання заощаджень 

у цінних паперах підприємств у державних цінних паперах (ОВДП) 

Переваги: 
- високий рівень дохідності; 
- ОВДП вважаються 
найнадійнішими цінними 
паперами в Україні, оскільки їх 
погашення в повному обсязі 
гарантується державою; 
- доходи за ОВДП не 
оподатковуються ПДФО  

Переваги: 
- можливість отримання доходу, 
більшим за банківський відсоток за 
депозитом, при правильному виборі 
об’єктів інвестування 

Недоліки: 
- доходи (дивіденди за акціями, 
відсотки за облігаціями) не 
гарантовані та оподатковуються на 
загальних умовах ПДФО; 
- необхідність користуватись 
послугами фінансових посередників 
зменшує рівень дохідності 
інвестицій для конкретної фізичної 
особи 

Недоліки: 
- відразу потрібна значна сума 
коштів; 
- послуги фінансових посередників 
зменшують дохідність ОВДП для 
конкретної фізичної особи 
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Рис. 13.14. Види ризикових вкладень заощаджень домогосподарств 

Питання для самоперевірки 

1. Що таке домогосподарство як економічна категорія?

2. Яку роль відіграють домогосподарства у фінансовій системі держави?

3. У чому полягає відмінність між поняттями «домогосподарство» і «сім’я»?

4. Які основні функції виконують фінанси домогосподарств?

5. Що таке бюджет домогосподарства?

6. Які основні джерела доходів домогосподарств?

7. Які види витрат домогосподарств виокремлюють?

8. Що таке заощадження домогосподарств?

9. Які мотиви спонукають домогосподарства до заощадження коштів?

10. Які чинники впливають на рівень заощаджень населення?

Ризикові вкладення 

Краут-інвестинг 
(альфа-потік) 

Краут-лендинг  

спільне інвестування бізнесу, який потребує грошей; 
об’єктом інвестицій може бути одна компанія або пул 
(декілька) компаній; при цьому дохід від прибутково 
працюючих компаній має покрити збиток інших компаній 

купівля об’єкту нерухомості з подальшою здачею його в 
оренду;  
при цьому можна укласти договір з компанією з управління 
об’єктами нерухомості, яка в подальшому буде вести 
перемовини з орендаторами, укладати договори, приймати 
орендну плату тощо 

Купівля номеру в 
апарт-отелі, 

санаторії тощо  

подальша здача його в оренду дозволить сформувати 
певний дохід 

Криптовалюта 

NFT 
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11. Що таке особисті фінанси та яке їх значення в ринковій економіці? 

12. Які взаємозв’язки існують між фінансами домогосподарств, держави та 

підприємств? 

 

Завдання для контролю засвоєння знань 

 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Домогосподарство може складатися з однієї особи. 

2. Поняття «сім’я» і «домогосподарство» є тотожними. 

3. Фінанси домогосподарств формуються лише із заробітної плати. 

4. Заощадження населення є важливим джерелом інвестиційних ресурсів 

держави. 

5. Домогосподарства не беруть участі у фінансових відносинах із державою. 

6. Бюджет домогосподарства включає доходи та витрати. 

7. Особисті фінанси пов’язані лише з витратами населення. 

8. Домогосподарства можуть бути постачальниками факторів виробництва. 

9. Доходи домогосподарств можуть мати як грошову, так і натуральну форму. 

10. Заощадження населення не впливають на економічний розвиток країни. 

11. Витрати домогосподарств спрямовуються лише на харчування. 

12. Особисті фінанси є складовою фінансової системи держави. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Домогосподарство – це ________________________________________. 

2. Фінанси домогосподарств – це _________________________________ . 

3. Основними складовими бюджету домогосподарства є ______________. 

4. Доходи домогосподарств формуються за рахунок _________________. 

5. Заощадження домогосподарств – це _____________________________. 

6. Особисті фінанси пов’язані з ___________________________________ . 

7. Основною метою ведення бюджету домогосподарства є ____________. 

8. До поточних витрат домогосподарств належать ___________________ . 
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9. Фінансові відносини домогосподарств із державою включають _____.

10. Одним із мотивів заощадження є ______________________________.

11. Рівень доходів населення впливає на __________________________.

12. Домогосподарства як суб’єкти економіки забезпечують _________.

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Сукупність доходів і витрат сім’ї або окремої особи – це …

2. Грошові кошти, що залишаються після здійснення витрат, – це …

3. Грошові відносини, пов’язані з формуванням і використанням доходів

населення, – це …

4. Об’єднання осіб, які спільно ведуть господарство, – це …

5. Доходи у вигляді заробітної плати, пенсій, стипендій – це …

6. Частина доходу, що не використовується на поточне споживання, – це…

7. Витрати на придбання товарів і послуг – це …

8. Форма організації фінансів окремої людини чи сім’ї – це …

9. Кошти, які населення розміщує у банках, – це …

10. Фінансовий план домогосподарства – це …

11. Доходи від підприємницької діяльності – це …

12. Грошові ресурси для задоволення особистих потреб – це …

Г. Визначте вид доходів домогосподарств (трудові / соціальні / доходи 

від власності / підприємницькі): 

1) заробітна плата;

2) пенсія;

3) дивіденди за акціями;

4) прибуток від власної справи;

5) стипендія;

6) орендна плата за майно;

7) дохід фермера;

8) соціальна допомога;
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9) відсотки за депозитом; 

10) гонорар за виконану роботу; 

11) прибуток приватного підприємця; 

12) допомога при безробітті. 

 

Д. Визначте вид витрат домогосподарств (споживчі / обов’язкові / 

інвестиційні / заощадження): 

1) купівля продуктів харчування; 

2) сплата податків; 

3) придбання цінних паперів; 

4) внесення коштів на депозит; 

5) оплата комунальних послуг; 

6) купівля побутової техніки; 

7) страхові платежі; 

8) інвестування в нерухомість; 

9) придбання одягу; 

10) накопичення коштів на майбутнє; 

11) виплата кредиту; 

12) вкладення коштів у бізнес. 

 

Е. Визначте функцію фінансів домогосподарств (розподільна / 

контрольна / відтворювальна): 

1) розподіл доходів між споживанням і заощадженнями; 

2) контроль за використанням сімейного бюджету; 

3) забезпечення життєвих потреб населення; 

4) оцінка рівня доходів і витрат; 

5) формування грошових заощаджень; 

6) забезпечення відтворення робочої сили; 

7) контроль за витратами на харчування; 

8) розподіл коштів між членами сім’ї; 
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9) підтримання належного рівня життя;

10) аналіз фінансового стану домогосподарства;

11) використання доходів для поточного споживання;

12) планування сімейного бюджету.

Є. Наведіть приклад функціонування фінансів домогосподарств в 

Україні. Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у фінансових відносинах; 

 які доходи та витрати виникають; 

 до якої групи фінансових відносин належить приклад; 

 які функції фінансів реалізуються; 

 яке значення має цей процес для домогосподарства та економіки держави. 

Тестові завдання 

1. Домогосподарство – це:
а) державна установа, що займається розподілом фінансових ресурсів;

б) економічна одиниця, яка складається з однієї або кількох осіб, що ведуть

спільне господарство;

в) приватне підприємство, що здійснює виробничу діяльність;

г) фінансова установа з мікрокредитування.

2. Фінанси домогосподарств – це:
а) державні грошові фонди соціального призначення;

б) кошти підприємств, спрямовані на споживання;

в) грошові фонди, сформовані громадянами в результаті трудової та іншої

діяльності;

г) лише заробітна плата населення.

3. Фінанси домогосподарств функціонують:
а) лише у сфері споживчого і мікрокредитування;

б) окремо від фінансової системи держави;
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в) у межах фінансової системи країни та взаємодіють з державними фінансами і 

фінансами підприємств; 

г) тільки у сфері соціального забезпечення. 

4. Домогосподарства в економіці виконують функцію: 
а) формування державного бюджету; 

б) визначення попиту на товари та послуги; 

в) регулювання валютного курсу; 

г) емісії грошей і збільшення грошової маси. 

5. Відмінність між поняттями «сім’я» і «домогосподарство» полягає в тому, 
що: 
а) ці поняття є тотожними; 

б) сім’я завжди більша за домогосподарство; 

в) домогосподарство може включати осіб, не пов’язаних родинними зв’язками; 

г) домогосподарство існує лише у сільській місцевості. 

6. Домогосподарство може складатися: 
а) лише з однієї сім’ї; 

б) тільки з родичів; 

в) з однієї або кількох сімей; 

г) лише з працездатних осіб. 

7. Домогосподарства забезпечують економіку: 
а) виключно фінансовими ресурсами; 

б) лише трудовими ресурсами; 

в) факторами виробництва та ресурсами; 

г) тільки інформаційними ресурсами. 

8. До основних функцій фінансів домогосподарств належить: 
а) емісія грошей і збільшення грошової маси; 

б) формування та використання грошових фондів; 

в) фінансовий контроль над приватними підприємствами; 

г) регулювання парабанківської системи. 
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9. Бюджет домогосподарства – це:
а) кошторис державних витрат на соціальний захист населення;

б) система доходів і витрат домашнього господарства;

в) виключно заощадження сім’ї;

г) сукупність банківських депозитів і страхових полісів.

10. На структуру бюджету домогосподарства впливає:
а) лише рівень інфляції;

б) тільки валютний курс;

в) державне регулювання доходів населення;

г) лише обсяг податкових надходжень держави.

11. Держава впливає на доходи населення шляхом:
а) встановлення мінімальної зарплати та пенсій;

б) визначення прибутку приватних підприємств;

в) встановлення курсу акцій на фондовій біржі;

г) регулювання експорту споживчих товарів.

12. Прожитковий мінімум визначається на основі:
а) податкової декларації громадян;

б) проєкту державного бюджету;

в) споживчого кошика;

г) рівня валютного курсу.

13. Доходи домогосподарств формуються за рахунок:
а) трудової, господарської та інших видів діяльності;

б) лише підприємницької діяльності;

в) тільки державних соціальних виплат;

г) виключно депозитних відсотків.

14. Заощадження домогосподарств – це:
а) кошти, використані на поточне споживання;

б) частина доходу, яка не споживається;

в) виключно готівкові гроші;

г) податкові платежі населення.
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15. Найпоширенішою формою заощаджень домогосподарств є: 
а) сплата податків; 

б) готівкові накопичення та банківські внески; 

в) державні субсидії; 

г) дохід від передачі в оренду майна. 

16. Основним чинником, що впливає на рівень заощаджень 
домогосподарств, є: 
а) очікуваний курс валют; 

б) прибуток ощадних банків; 

в) дохід домогосподарства; 

г) рівень державного боргу. 

17. Гранична схильність до заощадження – це: 
а) співвідношення витрат до доходів; 

б) відношення зміни заощаджень до зміни доходу; 

в) сума всіх податкових платежів; 

г) рівень інфляції в державі. 

18. Домогосподарства взаємодіють із державою через: 
а) сплату податків та отримання соціальних виплат; 

б) лише інвестування в підприємства; 

в) виключно соціальне страхування; 

г) тільки купівлю державних облігацій. 

19. Взаємозв’язок фінансів домогосподарств і підприємств проявляється 
через: 
а) використання цінних паперів; 

б) сплату митних платежів; 

в) емісію грошей; 

г) міжнародні кредити. 

20. Особисті фінанси – це: 
а) фінанси недержавних соціальних фондів; 
б) фінансові відносини, пов’язані з доходами та витратами фізичних осіб; 



270 

в) фінанси комерційних банків і страхових компаній; 
г) кошти місцевих бюджетів. 
21. До фонду нагромадження домогосподарства можуть входити:
а) інвестиції в нерухомість та цінні папери;
б) лише поточні витрати;
в) тільки податкові платежі;
г) витрати на комунальні послуги.
22. Планування грошових потоків домогосподарств необхідне для:
а) здійснення майбутньої емісії грошей;
б) забезпечення фінансової рівноваги;
в) скорочення державних витрат;
г) контролю обміну валют.
23. Рівень життя населення значною мірою залежить від:
а) обсягу державного боргу;
б) доходів і структури витрат домогосподарств;
в) кількості банківських і страхових послуг у країні;
г) рівня міжнародної торгівлі.
24. До основних джерел доходів домогосподарств належать:
а) лише соціальні виплати;
б) заробітна плата, підприємницький дохід, соціальні трансферти та доходи від
власності;
в) тільки прибуток від депозитів;
г) виключно доходи від продажу майна.
25. Допомогу громадянам у веденні фінансових справ надають:
а) державні аудитори;
б) фінансові консультанти;
в) податкові інспектори;
г) митні органи.
26. Соціальні трансферти – це:
а) доходи від підприємницької діяльності;

б) грошові виплати населенню з боку держави;
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в) кошти від продажу цінних паперів; 

г) доходи від зовнішньоекономічної діяльності. 

27. Найбільшу частку в оподаткуванні доходів фізичних осіб займає: 
а) акцизний податок; 

б) податок на додану вартість; 

в) податок на доходи фізичних осіб; 

г) мито. 

28. Домогосподарства є важливими ринковими інститутами поряд із: 
а) політичними партіями та профспілками; 

б) державою та комерційними організаціями; 

в) міжнародними організаціями; 

г) лише банківськими установами. 

29. Споживання домогосподарств – це: 
а) вкладення коштів у матеріальні блага та послуги; 

б) придбання державних облігацій; 

в) формування резервів банків; 

г) ) раціональне використання фінансових ресурсів. 

30. Основою фінансової діяльності громадян є: 
а) розподіл доходу на податки, споживання та заощадження; 

б) виключно сплата податків; 

в) лише накопичення коштів; 

г) формування державного бюджету. 
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ТЕМА 14. СТРАХУВАННЯ. СТРАХОВИЙ РИНОК 

14.1. Економічна природа і сутність страхування. 
14.2. Способи здійснення страхування, його форми й види. 
14.3. Суб'єкти і об’єкт страхових правовідносин. 
14.4. Поняття страхового ринку, його структура. 

14.1. Економічна природа і сутність страхування 

Рис. 14.1. Поняття та призначення страхування 

Страхування 

згідно закону України  
«Про страхування» 

система правовідносин, 
спрямованих на забезпечення 
страхового захисту майнових 
інтересів фізичних і юридичних 
осіб у процесі реалізації ризиків, 
пов’язаних із життям, станом 

здоров’я, втратою працездатності, 
пенсійним забезпеченням, а також 
володінням, користуванням чи 
розпорядженням майном; 
фінансовою основою такого 
захисту є страхові фонди, які 

формуються за рахунок страхових 
премій, внесків і платежів 

страхувальників, доходів від 
інвестування коштів цих фондів 
та інших надходжень страховика 

Призначення страхування 

Захисне призначення Розподільне призначення Інвестиційне призначення 

Стабілізуюче призначення Міжнародне призначення 

як категорія 

система економічних і правових 
відносин, пов’язаних із захистом 
майнових інтересів осіб шляхом 

перерозподілу коштів 
страхового фонду між його 
учасниками при настанні 

визначених ризикових подій 

за економічною сутністю 

формуванні спеціальних грошових 
фондів за рахунок внесків 

страхувальників та подальшому 
використанні цих ресурсів для 

компенсації збитків або здійснення 
страхових виплат у разі настання 
передбачених договором подій 
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Рис. 14.2. Функції, виконувані страхуванням 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 14.3. Класифікація та тенденції розвитку страхування 

 
 
 

Функції страхування 

полягає у відшкодуванні втрат, спричинених несприятливими 
подіями природного, техногенного, соціального чи 
економічного характеру 

Ризикова 

Попереджувальна проявляється у фінансуванні заходів, спрямованих на 
запобігання або мінімізацію ризиків 

найбільш характерна для особистого страхування, зокрема 
страхування життя та пенсійного забезпечення, де страхові 
внески виступають формою довгострокових заощаджень  

Накопичувальна 

Контрольна пов’язана із цільовим формуванням та використанням страхових 
фондів 

Інвестиційна 
пов’язана із розміщенням тимчасово вільних коштів страховиків 
у різні фінансові інструменти 

Види страхування 

За об’єктами страхового захисту За формою проведення 

особисте 

майнове 

добровільне 

обов’язкове  

страхування відповідальності 

У сучасних умовах особливого значення набувають: 
- цифровізація страхових послуг; 
- розвиток онлайн-страхування;  
- застосування технологій штучного інтелекту та великих даних у процесах оцінки 
ризиків і врегулювання збитків 
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14.2. Способи здійснення страхування, його форми й види 

Рис. 14.4. Історично відомі способи здійснення страхування 
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Самострахування

Взаємне страхування

Комерційне страхування
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Способи здійснення страхування 

Самостраху
вання 

- історично найперша форма організації страхового захисту;
- суб’єкт самостійно створює резервний фонд для покриття можливих
збитків без залучення стороннього страховика; джерелом його
формування виступають власні фінансові ресурси особи чи
підприємства, які спрямовуються до спеціального резерву;
- страхувальник фактично одночасно виконує функції страховика
стосовно власних ризиків

- фонд самострахування може формуватися як у грошовій
(накопичення коштів у вигляді резервного капіталу), так і в
натуральній формі (матеріальні ресурси, необхідні для оперативного
відновлення діяльності після настання несприятливих подій);
- управління такими резервами здійснює безпосередньо власник
фонду, який також повністю отримує результати від їх використання:
як можливий інвестиційний дохід, так і потенційні збитки

Система самострахування характеризується високим рівнем фінансової 
надійності та ліквідності, оскільки ресурси перебувають у повному 
розпорядженні їх власника. Водночас її суттєвим недоліком є 
економічна неефективність, адже значні обсяги коштів або 
матеріальних цінностей вилучаються з обороту та не 
використовуються для інвестування чи розвитку діяльності 
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Рис. 14.5. Історично відомі способи здійснення страхування 

Взаємне  
страхування 

- належить до найдавніших форм колективного страхового захисту та
має історичне коріння ще в цивілізаціях Стародавнього Сходу;
- його функціонування ґрунтується на принципах взаємодопомоги та
спільного формування страхового фонду учасниками, які мають
спільні або подібні майнові інтереси

Комерційне 
страхування 

- сформувалося в процесі еволюції взаємного страхування в період
становлення ринкової економіки та капіталістичних відносин;
- розвиток товарно-грошових відносин сприяв перетворенню страхової
послуги на специфічний товар, орієнтований на індивідуальні потреби
клієнта з урахуванням особливостей об’єкта страхування та ризиків

- участь у взаємному страхуванні здійснюється на договірних засадах
через об’єднання осіб у товариства взаємного страхування, які, як
правило, не мають на меті отримання прибутку;
- кожен учасник сплачує внесок, величина якого визначається залежно
від імовірності настання страхових подій та можливого обсягу збитків; 
внесені кошти залишаються колективною власністю учасників, а 
доходи від інвестування фонду розподіляються між ними відповідно до 
встановлених умов;  
- у разі виникнення страхового випадку товариство забезпечує
компенсацію збитків у межах заздалегідь погодженого обсягу
відповідальності

Державне  
страхування 

- реалізується державою через систему спеціалізованих
позабюджетних фондів соціального спрямування з метою захисту
населення у випадках соціально значущих ризиків;
- формування ресурсів таких фондів здійснюється переважно за
рахунок єдиного соціального внеску, а також бюджетних асигнувань та
інших надходжень, передбачених законодавством

Перестрахування є особливим видом страхових відносин, який передбачає передачу 
страховиком частини прийнятого ризику іншому страховикові або перестраховику на 
визначених договором умовах. Такий механізм використовується для підвищення 
фінансової стійкості страхової компанії, оптимізації структури ризиків та забезпечення 
її платоспроможності 

Поточне управління фондом здійснюють виконавчі органи товариства, 
діяльність яких фінансується за рахунок внесків учасників та частини 
інвестиційного доходу, однак сам фонд не переходить у власність 
керівних структур 

- у цій моделі з’являється професійний страховик як самостійний суб’єкт
підприємницької діяльності, основною метою якого є отримання
прибутку; страховий фонд формується за рахунок страхових премій
клієнтів, проте перебуває у розпорядженні страхової компанії;
- усі результати інвестиційного управління коштами фонду належать
страховикові, який несе відповідальність за виконання своїх зобов’язань
перед страхувальниками відповідно до умов договору
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14.3. Суб'єкти і об’єкт страхових правовідносин 

 
 
 
 

 
 

 
 
 

Рис. 14.6. Суб’єкти страхових правовідносин 
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Страховик Страхувальник 

є основними суб'єктами договірних відносин, приймають участь у складанні 
договору, зобов'язані виконувати всі його умови, мають право переглядати 

умови його виконання або його дострокового припинення 

Отримувач страхового відшкодування Застрахована особа 

є другорядними суб'єктами договірних відносин 

є професійним учасником страхового 
ринку та виступає суб’єктом 

підприємницької діяльності, який 
здійснює страхові операції на 
підставі отриманої ліцензії 

фізична або юридична особа, яка 
вступає у страхові правовідносини зі 

страховиком та зобов’язується 
сплачувати страхову премію 

відповідно до умов договору або 
вимог законодавства 

фізична особа, життя, здоров’я, 
працездатність або інші особисті 
немайнові інтереси якої є об’єктом 

страхового захисту 

особа, яка має законний страховий 
інтерес щодо певного майна, життя, 
здоров’я чи інших благ, яким може 

бути завдано шкоди 
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Рис. 14.7. Об’єкт страхових правовідносин 

 
 
 
 
 
 
 

Об’єкт страхування 

Страховий інтерес є основою будь-яких 
страхових відносин і визначає зміст 
страхового договору. Під страховим 
інтересом слід розуміти обґрунтовану 
потребу особи у збереженні певного 

матеріального чи нематеріального блага та 
у захисті від можливих фінансових втрат, 
пов’язаних із його пошкодженням, втратою 
або іншими несприятливими наслідками 

страхування 

те, щодо чого виникають, реалізуються та 
припиняються права й обов’язки сторін 

договору 

згідно закону України  
«Про страхування»  

законний майновий 
інтерес страхувальника 
або застрахованої особи, 

який не суперечить 
чинному законодавству та 

підлягає правовому 
захисту 

Такий інтерес може бути пов’язаний із різними сферами суспільних відносин: 

у сфері особистого 
страхування він 
стосується життя, 

здоров’я, працездатності 
чи пенсійного 

забезпечення фізичної 
особи 

у майновому 
страхуванні страховий 
інтерес виникає щодо 

володіння, 
користування або 
розпорядження 

майном 

Страховий інтерес фактично визначає всю структуру страхових правовідносин, 
включаючи склад їх учасників, зміст прав і обов’язків сторін, порядок виконання 

договору та межі відповідальності 

у страхуванні 
відповідальності він 
пов’язаний із ризиком 
відшкодування шкоди, 

завданої третім 
особам або їх майну 

Відсутність законного страхового інтересу є підставою для визнання договору 
страхування таким, що не відповідає вимогам законодавства 
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14.4. Поняття страхового ринку, його структура 

Рис. 14.8. Поняття та класифікація страхового ринку 

Рис. 14.9. Загальна структура страхового ринку 
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відносин, у межах 
якої здійснюється 
обіг страхових 

послуг як особливого 
виду товару 

система організації грошових 
відносин, пов’язаних із 

формуванням, 
акумулюванням і 

перерозподілом страхових 
фондів з метою забезпечення 

страхового захисту 
населення, суб’єктів 

господарювання та держави 

сукупність відносин, 
що виникають у 

процесі створення, 
просування, 
реалізації та 
споживання 

страхового продукту 
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Рис. 14.10. Схема функціональних взаємозв'язків структурних елементів 

інфраструктури страхового ринку 
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Питання для самоперевірки 

1. Що таке страхування та у чому полягає його економічна сутність?

2. Які функції виконує страхування в економіці?

3. Які основні форми страхування існують?

4. У чому полягає відмінність між добровільним і обов’язковим страхуванням?

5. Що таке страховий ринок та які його основні учасники?

6. Хто є страховиком, страхувальником і застрахованою особою?

7. Що таке страховий ризик і страховий випадок?

8. Що таке страхова премія та страхове відшкодування?

9. Які види особистого страхування існують?

10. У чому полягає сутність майнового страхування?

11. Що таке страхування відповідальності?

12. Яку роль відіграє страховий ринок у фінансовій системі держави?

Завдання для контролю засвоєння знань 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Страхування забезпечує захист майнових інтересів юридичних і фізичних осіб.

2. Страховий фонд формується лише за рахунок державного бюджету.

3. Страховиком може бути лише юридична особа, яка має відповідну ліцензію.

4. Добровільне страхування є обов’язковим для всіх громадян.

5. Страховий ризик – це ймовірність настання певної події.

6. Страховий випадок завжди має навмисний характер.

7. Майнове страхування пов’язане із захистом матеріальних цінностей.

8. Страхова премія сплачується страхувальником страховикові.

9. Особисте страхування охоплює страхування життя та здоров’я.

10. Страхове відшкодування виплачується при настанні страхового випадку.

11. Страховий ринок є складовою фінансового ринку.

12. Обов’язкове страхування встановлюється законодавством України.
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Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Страхування – це _____________________________________________. 

2. Основною метою страхування є _________________________________. 

3. Страховий ринок являє собою __________________________________. 

4. Страховик – це _______________________________________________. 

5. Страхувальником є ___________________________________________. 

6. Страховий ризик – це _________________________________________. 

7. Страховий випадок – це _______________________________________. 

8. Страхова премія сплачується ___________________________________. 

9. Майнове страхування забезпечує _______________________________. 

10. Особисте страхування пов’язане із _____________________________. 

11. Страхове відшкодування здійснюється у разі __________________. 

12. Обов’язкове страхування запроваджується ____________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Система економічних відносин щодо захисту майнових інтересів – це … 

2. Юридична особа, що надає страхові послуги – це … 

3. Особа, яка укладає договір страхування – це … 

4. Подія, на випадок настання якої здійснюється страхування – це … 

5. Імовірність настання небажаної події – це … 

6. Грошова сума, що сплачується за страхові послуги – це … 

7. Виплата, яку отримує страхувальник при настанні страхового випадку – це … 

8. Сукупність страховиків і страхувальників та їх відносин – це … 

9. Страхування життя, здоров’я та працездатності – це … 

10. Захист майнових інтересів власника майна – це … 

11. Страхування відповідальності перед третіми особами – це … 

12. Форма страхування, що здійснюється відповідно до закону – це … 

 

 



282 

Г. Визначте форму страхування (добровільне / обов’язкове): 

1) медичне страхування;

2) страхування цивільної відповідальності власників авто;

3) страхування життя;

4) авіаційне страхування;

5) страхування майна громадян;

6) страхування пасажирів;

7) страхування від нещасних випадків;

8) страхування відповідальності перевізника;

9) туристичне страхування;

10) страхування врожаю;

11) страхування працівників окремих професій;

12) страхування фінансових ризиків.

Д. Визначте вид страхування (особисте / майнове / страхування 

відповідальності): 

1) страхування життя;

2) страхування квартири;

3) страхування автомобіля;

4) медичне страхування;

5) страхування професійної відповідальності;

6) страхування вантажів;

7) страхування від нещасних випадків;

8) страхування цивільної відповідальності водіїв;

9) страхування домашнього майна;

10) страхування здоров’я;

11) страхування відповідальності роботодавця;

12) страхування нерухомості.
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Е. Визначте функцію страхування (ризикова / превентивна / ощадна / 

контрольна): 

1) відшкодування збитків у разі настання страхового випадку;

2) фінансування заходів із запобігання ризикам;

3) накопичення коштів у страхуванні життя;

4) контроль за цільовим використанням страхових фондів;

5) захист майнових інтересів страхувальників;

6) проведення профілактичних заходів;

7) формування заощаджень населення;

8) перевірка обґрунтованості страхових виплат;

9) компенсація втрат від стихійного лиха;

10) зменшення негативних наслідків ризиків;

11) накопичення коштів до закінчення строку договору;

12) контроль діяльності страховиків.

Є. Наведіть приклад функціонування страхування в Україні. Поясніть: 
– які суб’єкти беруть участь у страхових відносинах;
– який страховий ризик покривається;
– які грошові потоки виникають;
– який вид страхування використовується;
– які функції страхування реалізуються;
– яке значення цей процес має для населення, підприємств і держави.

Тестові завдання 

1. Причинами появи та існування страхування є:
а) зростання масштабів виробництва;
б) необхідність захисту майнових інтересів учасників економічних відносин і
людей від негативних подій (ризиків);
в) формування сезонних резервів у харчовій сфері;
г) проведення профілактичних заходів для зниження страхового ризику.
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2. Суть поняття «страховий захист» полягає в такому:
а) метод локалізації небезпечних об’єктів;

б) економічні відносини, пов’язані з попередженням, усуненням, локалізацією 

та компенсацією збитків від несприятливих подій;

в) механізм забезпечення підприємств фінансовими ресурсами;

г) економічні відносини щодо надання тимчасово вільних коштів у 

користування на умовах повернення, строковості та платності.

3. Страхування виконує такі функції:
а) фіскальну, накопичувальну, контрольну, превентивну;

б) відтворювальну, ризикову, стимулюючу;

в) ризикову, попереджувальну, накопичувальну та контрольну;

г) формування й використання фінансових ресурсів страховика.

4. Основне призначення страхування полягає у:
а) захисній, розподільчій, інвестиційній, стабілізаційній та міжнародній 

фінансовій функціях;

б) формуванні та використанні фінансових ресурсів страховика;

в) ризиковому, компенсаційному й відтворювальному характері;

г) накопичувальному, захисному та превентивному призначенні.

5. Характерними рисами страхування є:
а) обов’язковість настання страхових випадків;

б) замкнений характер розподілу збитків, їх перерозподіл у часі й просторі, 

компенсація втрат та випадковість виникнення;

в) розподільчий характер формування грошових фондів;

г) платність, повернення та цільове використання коштів.

6. Законний майновий інтерес страхувальника щодо певного об’єкта 

страхування, який є основою предмета договору страхування, – це:
а) страховий інтерес як об’єкт страхових правовідносин;

б) зацікавленість страхувальника у збереженні майна;

в) страховий резерв;

г) правильної відповіді немає.
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7. Відомі способи здійснення страхування:
а) майнове, особисте та страхування відповідальності;

б) страхування життя, здоров’я, майна й ризиків;

в) пенсійне страхування, страхування на випадок безробіття, тимчасової 

непрацездатності, нещасних випадків на виробництві та професійних 

захворювань;

г) самострахування, взаємне, комерційне (акціонерне) та державне страхування.

8. Формами страхування є:
а) страхування життя та майна;

б) добровільне й обов’язкове страхування;

в) майнове, особисте та страхування відповідальності;

г) медичне та соціальне страхування.

9. Спосіб страхового захисту, коли страховий фонд формується за рахунок 

власних коштів особи, яка прагне захистити свої майнові інтереси, – це: 
а) взаємне страхування;

б) загальнодержавне страхування;

в) комерційне страхування;

г) самострахування.

10. Спосіб страхового захисту, коли страховий фонд формується 

страховиком (суб’єктом підприємницької діяльності) за рахунок страхових 

внесків клієнтів, – це:
а) взаємне страхування;

б) загальнодержавне страхування;

в) комерційне страхування;

г) самострахування.

11. Страховик – це:
а) страхувальник;

б) застрахована особа;

в) вигодонабувач;

г) страхова компанія.
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12. Страховики – це юридичні особи, які:
а) займаються самострахуванням і перестрахуванням;
б) мають ліцензію на здійснення страхової діяльності та діють у межах 

законодавства;
в) управляють фондами самострахування;
г) виступають посередниками на страховому ринку.
13. Страхувальники – це юридичні або дієздатні фізичні особи, які:
а) здійснюють самострахування;
б) мають ліцензію на страхову діяльність;
в) сплачують страхову премію та мають право на страхову виплату;
г) є посередниками на ринку страхування.
14. Застрахованою особою може бути:
а) юридична особа;
б) фізична особа, щодо якої укладено договір страхування;
в) платник страхової премії;
г) будь-яка фізична або юридична особа.
15. Передача страховиком частини ризику іншому страховикові – це:
а) вторинне страхування;
б) обов’язкове страхування;
в) добровільне страхування;
г) перестрахування.
16. Страховий агент – це:
а) спеціаліст з розрахунку тарифів;
б) самостійний підприємець;
в) представник страховика, який діє від його імені;
г) експерт з оцінки майна.
17. Фонди, сформовані зі страхових внесків для виплат, – це:
а) власні кошти страховика;
б) статутний капітал;
в) страхові резерви;
г) активи компанії.
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18. Ризикова функція страхування полягає у: 
а) створенні резервів;

б) передачі ризику за плату страховикові;

в) зменшенні наслідків подій;

г) перерозподілі коштів.

19. Прибуток страховика формується за рахунок: 
а) премій та інвестиційного доходу;

б) перестрахувальних комісій;

в) винагород посередникам;

г) страхових резервів.

20. Страхова премія – це:
а) винагорода страхувальнику;

б) оплата послуг брокера;

в) плата за страхові послуги;

г) винагорода перестраховика.

21. Страхова премія сплачується:
а) страхувальником страховикові;

б) страховиком страхувальнику;

в) страховиком третім особам;

г) перестраховиком.

22. Страховий ринок – це:
а) сфера купівлі-продажу страхових послуг;

б) ринок застрахованого майна;

в) світовий ринок капіталу;

г) перерозподіл фінансів.

23. Товариство взаємного страхування – це:
а) акціонерна форма;

б) пайова форма організації фонду;

в) державна форма;

г) кептивна компанія.
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24. Кептивна страхова компанія – це:
а) філія;

б) товариство взаємного страхування;

в) компанія для обслуговування інтересів корпоративної групи;

г) державна страхова компанія.

25. Страхова компанія має право укладати та супроводжувати договори 

страхування лише за умови:
а) наявності страхового фонду;

б) отримання ліцензії на здійснення страхової діяльності;

в) наявності у керівників відповідної фінансової освіти;

г) відсутності будь-яких спеціальних вимог.

26. Страховий брокер – це:
а) спеціаліст із розрахунку тарифів;

б) суб’єкт підприємницької діяльності, який діє від власного імені за 

дорученням клієнта або страховика;

в) представник страховика;

г) експерт з оцінки майна.

27. Франшиза – це:
а) зменшення розміру страхового платежу, передбачене умовами договору 

страхування;

б) частка страхової суми щодо вартості застрахованого об’єкта;

в) звільнення страховика від обов’язку відшкодовувати певну частину збитків, 

визначену договором;

г) особливий тип страхового договору.

28. Ціною страхової послуги є:
а) страхова сума;

б) відсоток страхування;

в) страховий тариф;

г) страхове покриття.
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29. Страхова оцінка – це:
а) вартість об’єкта страхування, зазначена в договорі;

б) ціна одиниці продукції;

в) грошове вираження страхової вартості;

г) погоджена сторонами ціна.

30. У разі настання страхового випадку страхувальник насамперед 

повинен:
а) негайно повідомити страховика;

б) оформити страховий акт;

в) розрахувати розмір збитків;

г) вжити заходів для мінімізації можливих втрат.
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ТЕМА 15. ФІНАНСОВИЙ РИНОК 

15.1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці. 
15.2. Структура фінансового ринку. 
15.3. Учасники фінансового ринку та їх функції. 

15.1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці 

Рис. 15.1. Поняття і призначення фінансового ринку 

Фінансовий ринок – це:

грошові відносини, що складаються в процесі купівлі-
продажу фінансових активів (фінансових 

інструментів) під впливом попиту та пропозиції

механізм купівлі-продажу різноманітних фінансових 
інструментів і фінансових послуг

Призначення фінансового ринку 

для фінансів 
суб’єктів  

господарювання 

створює можливості щодо мобілізації додаткових 
фінансових ресурсів, необхідних для виробничої, 
інвестиційної та комерційної діяльності, а також 
забезпечує ефективне розміщення тимчасово вільних 
коштів 

для фінансів  
домогосподарств 

є інструментом залучення кредитних ресурсів і 
водночас середовищем для інвестування заощаджень 
та отримання доходу від їх розміщення 

для державних 
фінансів  

є важливим джерелом фінансування бюджетного 
дефіциту, реалізації державних програм, управління 
державним боргом та здійснення кредитної підтримки 
економіки 
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Рис. 15.2. Функціонал фінансового ринку 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Функції фінансового ринку 

Забезпечує акумулювання тимчасово вільних коштів із різних джерел та їх 
подальше спрямування в економіку 1 

2 Сприяє визначенню найбільш ефективних напрямів інвестування капіталу 
через механізм ринкового ціноутворення 

Забезпечує перерозподіл фінансових ресурсів між різними суб’єктами 
економіки відповідно до їх потреб 3 

4 
Виконує посередницьку функцію між продавцями та покупцями фінансових 
інструментів 

Формує ринкову вартість фінансових активів залежно від співвідношення 
попиту і пропозиції 5 

6 
Прискорює оборот капіталу, стимулюючи економічну активність та 
зростання національного доходу 

Створює умови для мінімізації фінансових ризиків шляхом застосування 
страхових механізмів і похідних фінансових інструментів 7 
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15.2. Структура фінансового ринку 

Рис. 15.3. Класифікація фінансового ринку 

Види фінансових ринків 

За видами фінансових  
активів  

(фінансових інструментів) 

 Кредитний ринок
 Ринок цінних паперів (фондовий

ринок)
 Валютний ринок
 Страховий ринок
 Ринок золота

За періодом обігу  
фінансових активів  

(фінансових інструментів) 

 Ринок грошей
 Ринок капіталу

За організаційними  
формами функціонування 

 Організований (біржовий) ринок
 Неорганізований (позабіржовий) 

ринок  

За регіональною ознакою 
 Місцевий ринок
 Регіональний ринок
 Національний ринок
 Світовий ринок

За терміновістю реалізації умов 
угод 

 Ринок з негайною реалізацією умов
угод (ринок “спот” або “кеш”)

 Ринок з реалізацією умов угод у
майбутньому періоді (ринок
строкових угод)

За умовами обігу  
фінансових інструментів 

 Первинний ринок
 Вторинний ринок
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15.3. Учасники фінансового ринку та їх функції 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 15.4. Суб’єкти (учасники) фінансового ринку 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 15.5. Види прямих учасників на різних видах фінансового ринку 

Суб’єкти фінансового ринку 

Суб’єкти, що здійснюють основні функції 
на фінансовому ринку 

1. Прямі учасники фінансових операцій на 
ринку: 
   - продавці фінансових інструментів; 
   - покупці фінансових інструментів  
2. Фінансові посередники 

Суб’єкти, що здійснюють допоміжні 
функції на фінансовому ринку 

Суб'єкти інфраструктури фінансового 
ринку 

Основні види прямих учасників операцій на різних фінансових ринках 

на кредитному ринку 

кредитори 

позичальники 

на ринку цінних паперів 
(фондовому ринку) 

емітенти 

інвестори 

на валютному ринку 

продавці валюти 

покупці валюти 

на страховому ринку 

страховики 

страхувальники 

на ринку золота на інших 
дорогоцінних металів 

продавці золота та інших  
дорогоцінних металів 

покупці золота та інших  
дорогоцінних металів 
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Рис. 15.6. Види фінансових посередників 

Рис. 15.7. Характеристика суб’єктів, що ведуть брокерську діяльність 
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численний інститут фінансових брокерів, що здійснюють свою діяльність як на 
організованому (біржовому), так і на неорганізованому (позабіржовому) 

фінансовому ринку

є професійними учасниками фінансового ринку, діяльність яких підлягає 
обов'язковому ліцензуванню

їх основною функцією виступає надання допомоги як продавцям, так і 
покупцям фінансових інструментів (фінансових послуг) при здійсненні угод на 

біржовому та позабіржовому фінансовому ринку

беруть участь в укладанні угод як повірені (на підставі договору-доручення від 
клієнта) або як комісіонери (на підставі договору комісії)

Фінансові посередники 

Фінансові посередники, що здійснюють  
винятково брокерську діяльність 

Фінансові посередники, що  
здійснюють дилерську діяльність 

Інститут фінансових брокерів (агентів) Кредитно-фінансові та інвестиційні 
інститути 

учасники фінансового ринку, які забезпечують взаємодію між продавцями та 
покупцями фінансових інструментів 
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Рис. 15.8. Види договорів, за якими можуть працювати брокери 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 15.9. Узагальнений опис брокерської діяльності 
 
 
 
 
 
 
 

Договір-доручення

брокер виступає винятково від 
імені клієнта

брокер здійснює угоду за рахунок 
клієнта

Договір комісії

брокер виступає від свого імені

брокер здійснює угоду за рахунок 
клієнта

Брокери 

суб’єкти види доходи брокерів 

юридичні особи 
(брокерські фірми й 

компанії) 

фізичні особи 
(брокери) 

інвестиційні брокери 

валютні брокери 

страхові брокери 

інші 

формуються у 
вигляді комісійної 

винагороди 
(куртажу) від суми 
укладених ними угод 
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Рис. 15.10. Характеристика й види суб’єктів, що ведуть дилерську 
діяльність 
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винятково юридичні особи, що пройшли ліцензування 
(різноманітні фінансово-кредитні та інвестиційні інститути)

є професійними учасниками фінансового ринку, діяльність яких підлягає 
обов'язковому ліцензуванню

їх основною функцією виступає купівля-продаж фінансових інструментів від 
свого імені та за свій рахунок з метою отримання доходу від різниці в цінах при 

наступному перепродажі

можуть при наявності відповідної ліцензії здійснювати також і брокерську 
діяльність, а також виступати в якості емітентів, інституційних інвесторів тощо

Фінансові посередники, що ведуть дилерську діяльність 

банки 

інвестиційні компанії  

інвестиційні фонди  

трастові компанії  

фінансові холдинги  

страхові компанії недержавні пенсійні фонди 

інвестиційні андерайтери  фінансовий супермаркет  
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Рис. 15.11. Учасники, що здійснюють допоміжні функції (інфраструктура) 
на фінансовому ринку 
 
 
 

Питання для самоперевірки 

 

1. Що таке фінансовий ринок та яке його призначення? 

2. Яку роль фінансовий ринок відіграє в економіці держави? 

3. Які основні функції виконує фінансовий ринок? 

4. Що таке фінансові активи та фінансові інструменти? 

5. Які основні види фінансових ринків виділяють? 

6. У чому полягає відмінність між ринком грошей і ринком капіталу? 

7. Що таке кредитний ринок? 

8. Що таке фондовий ринок та які інструменти на ньому обертаються? 

9. Які функції виконують фінансові посередники? 

10. Хто є основними учасниками фінансового ринку? 

11. У чому полягає різниця між первинним і вторинним ринками? 

12. Що таке біржовий і позабіржовий фінансовий ринок? 

 

Інфраструктура фінансового ринку 

фондові біржі  

реєстратори цінних паперів  

валютні біржі  

розрахунково-клірингові центри  депозитарії цінних паперів  

інформаційно-консультаційні установи 

Інфраструктура фінансового ринку охоплює установи та організації, що 
забезпечують ефективне функціонування фінансової системи та обслуговують 

її учасників 

Діяльність цих суб’єктів спрямована на організацію торгівлі фінансовими 
інструментами, облік прав власності, проведення розрахунків, інформаційне 

забезпечення та консультування учасників фінансового ринку 
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Завдання для контролю засвоєння знань 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Фінансовий ринок забезпечує рух фінансових ресурсів між суб’єктами

економіки.

2. Держава на фінансовому ринку переважно виступає продавцем фінансових

ресурсів.

3. Фондовий ринок є складовою фінансового ринку.

4. На фінансовому ринку обертаються лише готівкові гроші.

5. Кредитний ринок функціонує на принципах строковості та повернення.

6. Фінансові посередники сприяють укладанню угод між продавцями і

покупцями фінансових ресурсів.

7. Ринок грошей обслуговує довгострокові фінансові операції.

8. Первинний ринок пов’язаний з первинним розміщенням цінних паперів.

9. Вторинний ринок забезпечує перепродаж фінансових інструментів.

10. Валютний ринок пов’язаний з операціями купівлі-продажу іноземної валюти.

11. Організований ринок функціонує виключно без участі бірж.

12. Фінансовий ринок сприяє мобілізації тимчасово вільних коштів.

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Фінансовий ринок – це ________________________________________.

2. Основною метою фінансового ринку є ___________________________.

3. Фінансові інструменти використовуються для ____________________.

4. Кредитний ринок забезпечує ___________________________________.

5. Фондовий ринок пов’язаний із _________________________________.

6. Ринок грошей обслуговує _____________________________________.

7. Ринок капіталу забезпечує _____________________________________.

8. Первинний ринок призначений для _____________________________.

9. Вторинний ринок забезпечує ___________________________________.

10. Фінансові посередники здійснюють ____________________________.
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11. Валютний ринок функціонує для ______________________________. 

12. Організований фінансовий ринок характеризується ______________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Система економічних відносин щодо купівлі-продажу фінансових активів – 

це … 

2. Ринок, на якому здійснюються кредитні операції – це … 

3. Сукупність операцій з цінними паперами – це … 

4. Грошові кошти та цінні папери, що є об’єктом купівлі-продажу – це … 

5. Ринок короткострокових фінансових ресурсів – це … 

6. Ринок довгострокових інвестиційних ресурсів – це … 

7. Посередник, який укладає угоди від імені клієнта – це … 

8. Повторний продаж раніше випущених цінних паперів – це … 

9. Ринок купівлі-продажу іноземної валюти – це … 

10. Фінансовий інструмент, що підтверджує право власності або боргові 

зобов’язання – це … 

11. Організована форма торгівлі фінансовими активами – це … 

12. Особа або установа, яка залучає та розміщує фінансові ресурси – це … 

 

Г. Визначте вид фінансового ринку згідно його класифікації: 

1) ринок банківських кредитів; 

2) фондова біржа; 

3) міжбанківський валютний ринок; 

4) ринок страхових послуг; 

5) ринок державних облігацій; 

6) ринок депозитів; 

7) ринок акцій; 

8) ринок іноземної валюти; 

9) ринок фінансових деривативів; 

10) ринок довгострокових позик; 
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11) ринок короткострокових позичкових коштів; 

12) ринок золота. 

 

Д. Визначте тип ринку (первинний / вторинний): 

1) первинне розміщення акцій підприємства; 

2) перепродаж акцій на біржі; 

3) випуск державних облігацій; 

4) купівля інвестором уже випущених облігацій; 

5) IPO компанії; 

6) біржова торгівля раніше емітованими цінними паперами; 

7) емісія корпоративних облігацій; 

8) продаж інвестором акцій іншому інвестору; 

9) розміщення ощадних сертифікатів; 

10) операції на фондовій біржі; 

11) випуск нових цінних паперів; 

12) вторинний обіг фінансових інструментів. 

 

Е. Визначте учасника фінансового ринку: 

1) залучає депозити та надає кредити; 

2) здійснює страхування ризиків; 

3) випускає цінні папери; 

4) купує фінансові активи з метою отримання доходу; 

5) виступає посередником при укладанні біржових угод; 

6) організовує торгівлю цінними паперами; 

7) здійснює валютні операції; 

8) акумулює тимчасово вільні кошти; 

9) продає державні облігації; 

10) проводить операції з акціями та облігаціями; 

11) забезпечує рух фінансових ресурсів; 

12) формує попит і пропозицію на фінансовому ринку. 
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Є. Наведіть приклад функціонування фінансового ринку в Україні. 

Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у фінансових відносинах; 

 які фінансові інструменти використовуються; 

 до якого сегмента фінансового ринку належить приклад; 

 які функції фінансового ринку реалізуються; 

 яке значення цей процес має для економіки держави та суспільства. 

Тестові завдання 

1. Фінансовий ринок – це:
а) система здійснення операцій із купівлі та продажу різноманітних цінних

паперів, випущених підприємствами, фінансовими установами та державою;

б) механізм визначення ринкової вартості фінансових інструментів;

в) сукупність грошових відносин, що виникають під час обігу фінансових активів

під впливом попиту та пропозиції;

г) система обігу вільних кредитних ресурсів і фінансових інструментів,

пов’язаних із ними.

2. Фінансовий ринок – це механізм, через який відбувається:
а) створення капіталу;

б) формування грошових фондів;

в) перерозподіл фінансових ресурсів;

г) використання грошових фондів.

3. Фінансовий ринок – це:
а) система купівлі-продажу матеріальних цінностей на товарних біржах;

б) механізм руху та перерозподілу фінансових активів між власниками й

користувачами капіталу;

в) система страхового забезпечення майнових інтересів фізичних та юридичних

осіб;

г) механізм розподілу валового внутрішнього продукту.
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4. Емітенти фінансових інструментів – це:
а) учасники, які залучають фінансові ресурси;

б) учасники, які інвестують кошти у фінансові інструменти;

в) суб’єкти, що здійснюють перерозподіл фінансових ресурсів;

г) установи, що надають страхові послуги.

5. Кредитний ринок як складова фінансового ринку – це:
а) система обігу різних видів цінних паперів, випущених державою,

підприємствами та фінансовими установами;

б) процес формування цін на фінансові інструменти;

в) грошові відносини, що виникають у процесі обігу фінансових активів;

г) механізм руху вільних кредитних ресурсів і пов’язаних із ними фінансових

інструментів.

6. Фондовий ринок (ринок цінних паперів) як елемент фінансового ринку –
це:
а) механізм обігу та купівлі-продажу цінних паперів, емітованих різними

суб’єктами;

б) система формування ринкових цін на фінансові інструменти;

в) сукупність грошових відносин у процесі обігу фінансових активів;

г) система купівлі-продажу кредитних ресурсів і фінансових інструментів.

7. Первинний ринок цінних паперів призначений для:
а) забезпечення руху цінних паперів;

б) передачі права власності на цінні папери;

в) мобілізації фінансових ресурсів емітентами;

г) підтримання ліквідності цінних паперів.

8. Функція вторинного ринку цінних паперів полягає у:
а) забезпеченні обігу цінних паперів;

б) розміщенні цінних паперів серед інвесторів;

в) залученні коштів емітентами;

г) реєстрації та випуску цінних паперів.
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9. Вторинний ринок цінних паперів – це: 
а) купівля та продаж нововипущених цінних паперів; 
б) операції з раніше емітованими цінними паперами; 
в) обіг виключно акцій; 
г) правильної відповіді немає. 
10. Доповніть логічний ряд: кредитний ринок, фондовий ринок (ринок 
цінних паперів), … 
а) грошовий ринок, ринок капіталів; 
б) страховий, валютний ринок, ринок дорогоцінних металів; 
в) регіональний, національний, міжнародний ринок; 
г) біржовий, валютний та страховий ринок. 
11. Основними учасниками ринку цінних паперів є: 
а) брокери й дилери; 
б) емітенти, інвестори та фінансові посередники; 
в) продавці й покупці цінних паперів; 
г) акціонерні товариства та держава. 
12. Кредитори та позичальники є суб’єктами: 
а) страхового ринку; 
б) кредитного ринку; 
в) ринку цінних паперів; 
г) ринку нерухомості. 
13. Емітент – це юридична особа, яка: 
а) придбаває цінні папери; 
б) здійснює випуск цінних паперів в обіг; 
в) перепродає цінні папери; 
г) правильної відповіді немає. 
14. До торгів на фондовій біржі допускаються цінні папери, які: 
а) пройшли процедуру лістингу; 
б) випущені у кількості не менше 1 млн одиниць; 
в) не можуть обертатися на позабіржовому ринку; 
г) емітовані лише засновниками біржі. 



304 

15. Цінні папери – це:
а) документи, що підтверджують участь у капіталі акціонерного товариства та

право на отримання доходу;

б) документи, що посвідчують право власності або боргові відносини між

емітентом і власником;

в) документи, які підтверджують внесення коштів і зобов’язання щодо їх

повернення з процентами;

г) документи на пред’явника, що засвідчують надання позики чи продаж товарів

у кредит.

16. Який із наведених цінних паперів не належить до боргових?
а) облігація;

б) казначейське зобов’язання;

в) акція;

г) вексель.

17. До боргових фінансових інструментів належать:
а) акції, облігації, чеки, векселі, депозитні сертифікати;

б) акції, інвестиційні сертифікати, опціони, свопи, облігації;

в) державні й корпоративні облігації, казначейські та комерційні векселі, чеки;

г) акції, облігації та деривативи.

18. Акція – це:
а) цінний папір, що підтверджує частку у статутному капіталі акціонерного

товариства та права акціонера;

б) документ, що посвідчує право власності або позикові відносини;

в) цінний папір, що підтверджує внесення коштів із правом їх повернення та

виплати процентів;

г) цінний папір на пред’явника, який засвідчує позику чи купівлю товарів у

кредит.

19. За характером прав і привілеїв акції бувають:
а) іменні та на пред’явника;

б) прості та привілейовані;
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в) голосуючі та неголосуючі; 

г) відзивні та безвідзивні. 

20. Привілейовані акції надають їх власникам переваги щодо: 
а) отримання дивідендів і участі у розподілі майна при ліквідації; 

б) участі в управлінні товариством та отримання дивідендів; 

в) придбання акцій нових емісій за пільговими цінами; 

г) участі у голосуванні та розподілі майна. 

21. Які акції забезпечують виплату дивідендів у наперед установленому 
розмірі незалежно від величини прибутку акціонерного товариства? 
а) будь-які акції акціонерного товариства; 

б) прості акції; 

в) привілейовані акції; 

г) іменні акції. 

22. У міжнародній практиці виділяють такі види вартості акцій: 
а) номінальна та ринкова; 

б) фіксована, регульована та вільна; 

в) номінальна, оголошена, балансова та ринкова; 

г) звичайна, номінальна, додаткова та ринкова. 

23. Облігація – це: 
а) цінний папір, що підтверджує участь у статутному капіталі акціонерного 

товариства та надає право на отримання доходу, участь в управлінні й розподілі 

майна при ліквідації; 

б) документ, який посвідчує право власності або позикові відносини між 

емітентом і власником; 

в) цінний папір, який підтверджує внесення коштів та зобов’язання емітента 

повернути їх у визначений строк із виплатою процентів; 

г) цінний папір на пред’явника, що підтверджує надання позики або продаж 

товарів у кредит під відсотки. 
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24. Деривативи переважно застосовуються для:
а) отримання дивідендного доходу;

б) одержання процентного доходу;

в) підтвердження права власності на банківський депозит;

г) страхування цінових ризиків і здійснення спекулятивних операцій.

25. Сутність поняття «опціон» полягає у:
а) борговому зобов’язанні;

б) грошовій розписці;

в) пайовому цінному папері;

г) праві купівлі або продажу базового активу за визначеною ціною у

встановлений строк.

26. Державне регулювання фондового ринку України здійснює:
а) Міністерство фінансів України;

б) Національний банк України;

в) Фонд державного майна України;

г) Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку України.

27. Валютні інтервенції на валютному ринку проводить:
а) уряд держави;

б) центральний банк держави;

в) комерційні банки;

г) валютна біржа.

28. Валютний ринок є складовою:
а) грошового ринку;

б) ринку капіталів;

в) ринку банківського кредитування;

г) фондового ринку.

29. Метою державного регулювання фінансових ринків в Україні є:
а) забезпечення дотримання учасниками фінансового ринку вимог чинного

законодавства;

б) здійснення контролю та нагляду за діяльністю фінансових установ;
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в) реалізація єдиної державної політики у сфері фінансового ринку; 

г) мінімізація системних ризиків у діяльності учасників ринку. 

30. Ринок з негайною реалізацією угод називається: 
а) строковий ринок; 

б) ф’ючерсний ринок; 

в) ринок «спот»; 

г) вторинний ринок. 
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ТЕМА 16. МІЖНАРОДНІ ФІНАНСИ 
 
16.1. Сутність і структура міжнародних фінансів. 
16.2. Фінанси міжнародних організацій. 
16.3. Міжнародні фінансові інститути. 
 
 

16.1. Сутність і структура міжнародних фінансів 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 16.1. Поняття та передумова виникнення й розвитку міжнародних 
фінансів 
 
 
 

Міжнародна економічна інтеграція 
об'єднання фінансових ресурсів 

у світовому масштабі 
глобалізація економічних 

зв’язків 
широкомасштабне  

переміщення капіталів 

Розвиток міжнародних фінансів 

Міжнародні фінанси – це система перерозподільних економічних відносин, що 
формуються у процесі створення та використання фондів фінансових ресурсів на 

глобальному або міждержавному рівні 

це одна з ключових форм міжнародних економічних зв’язків, через яку 
здійснюється міжнародний рух і перерозподіл фінансового капіталу між країнами 

Міжнародні фінанси 

сукупність відносин, пов’язаних із 
переміщенням валютних і 
фінансових потоків, які 
виникають у процесі 

перерозподілу капіталу та 
фінансових ресурсів у світовому 
господарстві під впливом як 

ринкових, так і адміністративно-
регулятивних механізмів 

як економічна категорія з інституційного погляду 

система фінансових установ та 
організацій, через які забезпечується 
рух світових фінансових потоків: 

міжнародні банки, валютні та фондові 
біржі, міжнародні фінансові 

організації, регіональні кредитно-
фінансові установи, а також 

міжнародні економічні об’єднання та 
інтеграційні угруповання 
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Рис. 16.2. Суб’єкти міжнародних фінансів

Рис. 16.3. Складові ланки міжнародних фінансів як сфери фінансової 
системи держави 

Рис. 16.4. Поняття й форми міжнародних розрахунків 

Суб’єкти міжнародних фінансів 

- держави;
- підприємства;
- громадяни

національні суб’єкти  наднаціональні суб’єкти    

- міжнародні організації;
- міжнародні фінансові інститути

Міжнародні фінанси включають: 

міжнародні  
розрахунки 

фінанси  
міжнародних 
організацій 

міжнародні  
фінансові  
інститути 

міжнародний  
фінансовий  

ринок 

Міжнародні розрахунки 

100-відсотковий авансовий
платіж акредитив 

сукупність механізмів і форм реалізації грошових зобов’язань та вимог, що 
виникають між учасниками міжнародних економічних відносин у процесі здійснення 
зовнішньої торгівлі, міжнародного руху капіталу, трудової міграції та інших форм 

міжнародної співпраці 

Форми міжнародних розрахунків 

інкасо відкритий рахунок 



310 

Рис. 16.5. Поняття і складники міжнародного фінансового ринку 

16.2. Фінанси міжнародних організацій 

Рис. 16.6. Поняття й особливості фінансів міжнародних організацій 

Міжнародний фінансовий ринок 

механізм концентрації тимчасово вільних фінансових ресурсів різних країн світу та їх 
подальшого перерозподілу між державами з метою забезпечення стабільного 
розвитку світової економіки й отримання прибутку від фінансових операцій 

з функціональної точки зору з інституційного погляду 

це система акумуляції та 
перерозподілу світових 

фінансових потоків з метою 
безперервного й 

рентабельного відтворення 

це сукупність банків, спеціалізованих 
фінансово-кредитних установ, фондових і 
валютних бірж, через які здійснюється рух 

світових фінансових потоків; найбільші світові 
фінансові центри – Нью-Йорк, Токіо, Лондон, 
Цюріх, Люксембург, Франкфурт, Сінгапур та ін. 

міжнародний валютний  
ринок  

(міжнародний ринок грошей) 

міжнародний кредитний 
ринок (міжнародний ринок  

кредитних ресурсів) 

міжнародний  
ринок цінних 

паперів 

Міжнародний фінансовий ринок включає: 

міжнародний ринок капіталів 

Фінанси міжнародних організацій 

система грошових відносин, що формуються між учасниками міжнародної взаємодії 
у процесі акумулювання, розподілу та використання фінансових ресурсів 

міжнародних організацій з метою реалізацію функцій і завдань, передбачених 
установчими документами відповідних організацій 

формуються на основі міжнародних 
договорів та внесків держав-членів 

мають наднаціональний характер 
використання 

спрямовані на досягнення спільних 
міжнародних цілей 

підлягають міжнародному фінансовому 
контролю та аудиту 
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Таблиця 16.1 

Джерела формування фінансових ресурсів міжнародних організацій 
Джерела Характеристика 

Обов’язкові внески 
держав-членів 

Регулярні членські внески, розмір яких визначається на основі 
встановлених критеріїв (економічний потенціал, ВНП, частка у 
світовій торгівлі тощо) 

Добровільні внески та 
пожертви 

Надходять від держав, міжнародних організацій, фондів, 
корпорацій та приватних осіб на реалізацію окремих програм і 
проєктів 

Кредити та позики Кошти, що залучаються на фінансових ринках, від держав-членів 
або інших міжнародних фінансових інституцій 

Доходи від операційної 
діяльності 

Плата за послуги, продаж публікацій, ліцензій, використання 
майна та інші власні доходи організацій 

Інші надходження Штрафи, пені, відшкодування витрат, курсові різниці, доходи від 
інвестицій тощо 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 16.7. Фінанси ООН 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Організація Об’єднаних Націй (ООН) 

Мета діяльності: 
- підтримання миру і безпеки                                           - захист прав людини 
- розвиток міжнародного співробітництва                         - гуманітарна допомога 

Фінансові ресурси та їх джерела: 
- обов’язкові внески держав-членів 
(шкала внесків); 
- добровільні внески; 
- доходи від операційної діяльності 

Напрями використання коштів: 
- фінансування миротворчих 
операцій; 
- реалізація програм розвитку; 
- адміністративні витрати та проєкти 
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16.3. Міжнародні фінансові інститути 

Рис. 16.8. Статус та особливості діяльності МФІ 

Міжнародні фінансові інститути (МФІ) 

стабільні інститути багатосторонніх міжнародних відносин 

мають постійну структуру органів 
наднаціонального регулювання 

їх діяльність розповсюджується на 
багато країн світу 

здійснюють неринковий перерозподіл 
капіталу між країнами 

досить часто є спеціалізованими 
установами системи ООН 

Основні ролі МФІ 

мобілізація 
та надання 
фінансових 
ресурсів 

сприяння 
сталому 

економічному 
розвитку 

підтримка 
фінансової 
стабільності 

в світі 

технічна 
допомога та 
передача 

знань, досвіду 

сприяння 
міжнародній 
економічній 
співпраці 

Особливості функціонування МФІ 

мають наднаціональний статус і членство з багатьох країн 

фінансуються за рахунок внесків держав-членів та запозичень 

діють на основі міжнародних договорів і статутів 

надають кредити, гранти, гарантії, технічну допомогу 

переслідують економічні та соціальні цілі глобального / 
регіонального рівня 
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Таблиця 16.2 
Порівняння ключових фінансових інститутів 

Критерій Міжнародний 
валютний фонд 

(МВФ) 

Міжнародний 
банк 

реконструкції 
та розвитку 

(МБРР), 
Міжнародна 
асоціація 
розвитку 
(МАР) 

Міжнародна 
фінансова 
корпорація 

(МФК) 

Багатостороння 
агенція з питань 

гарантій 
інвестицій (БАГІ) 

Основна мета стабільність 
міжнародної 
валютної системи, 
макростабільність 

зменшення 
бідності та 
сталий 
розвиток країн-
членів 

розвиток 
приватного 
сектору 

сприяння 
іноземним 
інвестиції через 
механізм їх 
страхування від 
некомерційних 
ризиків 

Клієнти держави-члени Уряди країн, 
державні 
структури 

приватні 
компанії 

іноземні інвестори 
та компанії 

Фінансування квоти країн-членів статутний 
капітал, 
запозичення на 
фінансових 
ринках 

власні кошти; 
залучені на 
ринках кошти 

капітал країн-
членів; 
премії за гарантії 

Основні види 
діяльності 

кредитування 
(платіжний 
баланс); 
моніторинг 
економіки; 
технічна 
допомога; 
консультації 

кредитування 
(проєкти 
розвитку); 
ранти; 
гарантії;  
консультації 

інвестиції у 
приватні 
компанії; 
кредити; 
консультації 

страхування 
політичних 
ризиків; 
гарантії 
інвестицій 

Приклади 
діяльності 

фінансова 
підтримка при 
дефіциті 
платіжного 
балансу 

будівництво 
доріг, освіта, 
охорона 
здоров’я, 
енергетика 

фінансування 
підприємств; 
проєктне 
фінансування 

гарантії від 
експропріації, 
війни, революції, 
неконвертованості 
валюти країни-
реципієнта 
інвестицій тощо 
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Питання для самоперевірки 

1. Що таке міжнародні фінанси та які передумови їх виникнення?

2. Які основні складові входять до структури міжнародних фінансів?

3. У чому полягає сутність міжнародних фінансових відносин?

4. Які суб’єкти беруть участь у сфері міжнародних фінансів?

5. Що таке міжнародні розрахунки та які їх основні форми?

6. У чому полягає особливість акредитивної форми міжнародних розрахунків?

7. Що таке інкасо та як воно використовується у міжнародній торгівлі?

8. Яке призначення міжнародних фінансових інститутів?

9. Які організації входять до групи Світового банку?

10. Які функції виконує Міжнародний валютний фонд?

11. Що таке міжнародний фінансовий ринок?

12. Які найбільші світові фінансові центри функціонують у сучасному світі?

Завдання для контролю засвоєння знань 

А. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих: 

1. Міжнародні фінанси виникли внаслідок розвитку міжнародної економічної

інтеграції.

2. До суб’єктів міжнародних фінансів належать лише держави.

3. Міжнародні фінансові відносини пов’язані з рухом валютно-фінансових

потоків.

4. Акредитив є однією з форм міжнародних розрахунків.

5. Інкасо є найвигіднішою формою розрахунків для імпортера.

6. Відкритий рахунок забезпечує експортеру повну гарантію платежу.

7. МВФ належить до міжнародних фінансових інститутів.

8. Міжнародний фінансовий ринок здійснює перерозподіл фінансових ресурсів

між країнами.

9. Світовий банк займається виключно емісією національної валюти.
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10. Міжнародні фінансові центри функціонують лише в Європі. 

11. Офшорні фінансові центри характеризуються пільговим оподаткуванням. 

12. Міжнародні фінанси не пов’язані з міжнародною торгівлею. 

 

Б. Допишіть закінчення наведених нижче тверджень: 

1. Міжнародні фінанси – це ______________________________________. 

2. Міжнародна фінансова інтеграція пов’язана з _____________________. 

3. До складу міжнародних фінансів входять _________________________. 

4. Міжнародні розрахунки забезпечують ____________________________. 

5. Акредитив – це _______________________________________________. 

6. Інкасо передбачає _____________________________________________. 

7. Міжнародні фінансові інститути створюються для _________________. 

8. МВФ є ______________________________________________________. 

9. Світовий банк включає ________________________________________. 

10. Міжнародний фінансовий ринок призначений для ________________. 

11. Офшорні фінансові центри характеризуються ____________________. 

12. Найбільші світові фінансові центри розташовані у ________________. 

 

В. Про яке поняття йдеться в наступних характеристиках? 

1. Сукупність валютно-фінансових відносин між країнами – це … 

2. Система механізмів реалізації грошових вимог і зобов’язань між країнами – це 

3. Розрахунковий документ, що гарантує оплату товару банком, – це … 

4. Банківська операція з отримання коштів за дорученням експортера – це … 

5. Міжнародна організація, що забезпечує валютно-фінансову стабільність, – це  

6. Сукупність банків, бірж та фінансових інститутів світового рівня – це … 

7. Центр здійснення міжнародних валютно-кредитних операцій – це … 

8. Пільговий фінансовий центр із мінімальним оподаткуванням – це … 

9. Міжнародна організація, до складу якої входять МБРР і МФК, – це … 

10. Переміщення фінансових ресурсів між країнами – це … 

11. Форма міжнародних розрахунків без гарантії платежу експортеру – це … 
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12. Валютно-фінансові відносини між суб’єктами різних країн – це …

Г. Визначте суб’єкта міжнародних фінансів (національний / 

наднаціональний): 

1) держава;

2) міжнародний валютний фонд;

3) підприємство-експортер;

4) Світовий банк;

5) громадяни;

6) ЄБРР;

7) уряд країни;

8) міжнародна фінансова організація;

9) транснаціональний банк;

10) міжнародна економічна організація;

11) фізичні особи;

12) регіональний банк розвитку.

Д. Визначте форму міжнародних розрахунків (авансовий платіж / 

акредитив / інкасо / відкритий рахунок): 

1) попередня оплата всієї вартості товару;

2) банківська гарантія платежу після подання документів;

3) отримання банком коштів за дорученням експортера;

4) оплата товару після його отримання;

5) найбільш вигідна форма розрахунків для експортера;

6) форма розрахунків із використанням спеціально заброньованих коштів;

7) форма без гарантії своєчасної оплати для продавця;

8) розрахунок через банківське посередництво;

9) оплата за допомогою банківського переказу до відвантаження товару;

10) форма розрахунків із записом заборгованості на рахунку покупця;

11) документарна форма міжнародних розрахунків;
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12) форма розрахунків, що регулюється Уніфікованими правилами з інкасо. 

 

Е. Визначте міжнародний фінансовий інститут: 

1) МВФ; 

2) Європейський банк реконструкції та розвитку; 

3) Національний банк України; 

4) Світовий банк; 

5) Африканський банк розвитку; 

6) Міністерство фінансів України; 

7) Базельський комітет з банківського нагляду; 

8) Паризький клуб кредиторів; 

9) ООН; 

10) Банк міжнародних розрахунків; 

11) Азіатський банк розвитку; 

12) ЮНІСЕФ. 

 

Є. Наведіть приклад функціонування міжнародних фінансів. Поясніть: 

 які суб’єкти беруть участь у міжнародних фінансових відносинах; 

 які валютно-фінансові потоки виникають; 

 які форми міжнародних розрахунків використовуються; 

 до якої складової міжнародних фінансів належить приклад; 

 які функції виконують міжнародні фінанси; 

 яке значення цей процес має для світової економіки та розвитку країни. 
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Тестові завдання 

1. Міжнародні фінанси – це:
а) система розподільчих і перерозподільчих відносин, які виникають у процесі
формування та використання державних фінансових ресурсів для виконання
функцій держави;
б) інструмент перерозподілу тимчасово вільних фінансових ресурсів між
державами з метою забезпечення їх стабільного економічного розвитку на
умовах повернення та оплати;
в) сукупність перерозподільчих відносин, що формуються під час створення й
використання фондів фінансових ресурсів на міжнародному або світовому рівні;
г) особлива сфера руху грошових коштів між державами, яка здійснюється на
засадах строковості, повернення, платності та забезпеченості.
2. Поява та розвиток міжнародних фінансів зумовлені:
а) активним розвитком міжнародної економічної інтеграції;
б) виникненням міжнародних фінансових організацій та інститутів;
в) потребами розвитку міжнародної торгівлі товарами й послугами;
г) розвитком політичних відносин між державами світу.
3. У сфері міжнародних фінансів діють такі суб’єкти:
а) суб’єкти, що виконують основні та допоміжні функції на фінансовому ринку;
б) національні й наднаціональні суб’єкти (міжнародні організації та фінансові
інститути);
в) продавці й покупці фінансових активів, а також фінансові посередники;
г) міжнародні організації, міжнародні фінансові інститути, інтеграційні
об’єднання, транснаціональні корпорації та банки.
4. До структури міжнародних фінансів належать:
а) міжнародні фінансові організації та інститути;
б) міжнародні організації та установи;
в) міжнародні розрахунки, фінанси міжнародних організацій, міжнародні
фінансові інститути та міжнародний фінансовий ринок;
г) МВФ, Група Світового банку та міжнародні інтеграційні об’єднання.
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5. У міжнародних економічних відносинах держава може виступати як: 
а) кредитор; 

б) позичальник; 

в) гарант; 

г) усі відповіді правильні. 

6. Міжнародні розрахунки – це: 
а) система мобілізації коштів і надання кредитної допомоги для реалізації 

важливих економічних проєктів; 

б) міждержавний перерозподіл вільних фінансових ресурсів для забезпечення 

стабільного розвитку світової економіки та отримання доходу; 

в) система механізмів реалізації грошових вимог і зобов’язань між суб’єктами 

міжнародних економічних відносин; 

г) правильної відповіді немає. 

7. Основні форми міжнародних розрахунків: 
а) передоплата та післяоплата; 

б) повний авансовий платіж, акредитив, інкасо, відкритий рахунок; 

в) банківський і поштовий переказ; 

г) акцепт, аваль, індосамент. 

8. Розрахунковий або грошовий документ, який містить доручення однієї 
кредитної установи іншій здійснити оплату за товари чи послуги за рахунок 
попередньо зарезервованих коштів або видати пред’явнику певну суму 
готівки, – це: 
а) інкасо; 

б) акредитив; 

в) аваль; 

г) акцепт. 
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9. Банківська операція, за якої банк за дорученням експортера отримує від
імпортера кошти за відвантажені товари чи надані послуги та зараховує їх

на рахунок клієнта, – це:
а) інкасо;

б) акредитив;

в) аваль;

г) акцепт.

10. 100-відсотковий авансовий платіж як форма міжнародних розрахунків –
це:
а) документ, що містить доручення кредитній установі здійснити оплату або

видати готівку пред’явнику;

б) банківська операція з отримання коштів від імпортера за розрахунковими

документами;

в) повна попередня оплата вартості товару чи послуги, яка здійснюється шляхом

банківського переказу або чека;

г) передоплата у розмірі половини вартості товару чи послуги за допомогою

переказу або чека.

11. Акредитив як форма міжнародних розрахунків – це:
а) документ, який містить доручення одній фінансовій установі провести оплату

за рахунок заброньованих коштів або видати готівку;

б) банківська операція з отримання платежу від імпортера за дорученням

експортера;

в) повна передоплата товару чи послуги;

г) часткова передоплата в розмірі 50% вартості.

12. Інкасо як форма міжнародних розрахунків – це:
а) розрахунковий документ для здійснення платежу або видачі готівки;

б) банківська операція, за допомогою якої банк отримує кошти від імпортера за

товари чи послуги на користь експортера;

в) повна передоплата товару чи послуги;

г) часткова передоплата в розмірі половини вартості.
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13. Фінанси міжнародних організацій – це: 
а) система економічних відносин, пов’язаних із формуванням, розподілом і 

використанням грошових фондів на міжнародному рівні відповідно до статутних 

цілей організацій; 

б) механізм купівлі-продажу іноземної валюти та цінних паперів, номінованих в 

іноземній валюті; 

в) система акумуляції та міждержавного перерозподілу тимчасово вільних 

фінансових ресурсів; 

г) міжнародні чи регіональні фінансові установи, створені для мобілізації коштів 

і кредитування економічних проєктів. 

14. Міжнародні фінансові інститути – це: 
а) економічні відносини, пов’язані зі створенням і використанням міжнародних 

фондів грошових ресурсів; 

б) механізм торгівлі іноземною валютою та валютними цінними паперами; 

в) система акумулювання фінансових ресурсів і їх міжнародного перерозподілу; 

г) фінансові організації світового або регіонального рівня, створені для 

мобілізації коштів та фінансування важливих економічних проєктів. 

15. Міжнародний фінансовий ринок являє собою: 
а) систему економічних відносин щодо формування та використання 

міжнародних грошових фондів; 

б) механізм торгівлі іноземною валютою й цінними паперами, вираженими в 

іноземній валюті; 

в) систему акумуляції та міжнародного перерозподілу фінансових ресурсів; 

г) міжнародні чи регіональні фінансові установи, що фінансують економічні 

проєкти. 

16. Міжнародний фінансовий ринок охоплює: 
а) валютні ринки, ринки цінних паперів та ринки кредитних ресурсів; 

б) фінансові ринки країн із відкритою економікою; 

в) коротко-, середньо- та довгострокові фінансові ринки; 

г) світовий ринок позикових капіталів і міжнародних інвестицій. 
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17. Міжнародний валютний ринок – це:
а) ринок короткострокових активів, які легко купуються та продаються з

мінімальними витратами;

б) механізм торгівлі іноземною валютою або короткостроковими борговими

інструментами, вираженими в іноземній валюті;

в) механізм торгівлі довгостроковими фінансовими зобов’язаннями;

г) ринок індивідуальних боргових зобов’язань без розвиненого вторинного

ринку.

18. Міжнародні фінансові організації виникли внаслідок:
а) посилення ролі окремих країн у світовій економіці;

б) необхідності проведення валютних операцій;

в) зростання інтернаціоналізації господарського життя та потреби спільного

вирішення проблем світової економіки;

г) необхідності страхування валютних ризиків.

19. Фінансування діяльності ООН здійснюється за рахунок:
а) коштів міжнародних фінансових організацій;

б) регулярного та спеціального бюджетів ООН;

в) щорічних внесків урядів держав-членів;

г) добровільних благодійних внесків міжнародних фінансових установ.

20. МВФ надає кредити країнам з метою:
а) стимулювання експорту;

б) збільшення імпорту;

в) покриття дефіциту платіжного балансу;

г) нецільового використання коштів.

21. СДР – це:
а) спеціальні депозитні ресурси;

б) спеціальні права запозичення;

в) спеціальні грошові резерви;

г) американські депозитарні розписки.
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22. До Групи Світового банку входять: 
а) МБРР, МВФ та МФК; 

б) МБРР і МАР; 

в) МВФ та ЄБРР; 

г) МБРР, МАР, МФК, БАГІ та МЦУІС. 

23. Членами МБРР можуть бути: 
а) лише європейські держави; 

б) лише країни-члени МВФ; 

в) усі країни-члени ООН; 

г) будь-які держави. 

24. Особливістю кредитної діяльності МБРР є: 
а) надання виключно короткострокових кредитів; 

б) кредитування лише фінансових установ; 

в) надання позик урядам країн, що розвиваються, або під державні гарантії; 

г) усі відповіді правильні. 

25. Фінансові ресурси МБРР формуються за рахунок: 
а) обов’язкових відрахувань підприємств і добровільних пожертв; 

б) доходів від володіння цінними паперами; 

в) капіталу, сформованого шляхом підписки на акції Банку, позик на світових 

фінансових ринках і повернення раніше наданих кредитів; 

г) регулярних внесків держав-членів МБРР. 

26. Міжнародна асоціація розвитку (МАР) була створена: 
а) як структурний підрозділ МБРР для кредитування найбідніших країн на 

пільгових умовах; 

б) для фінансування приватних підприємств без державних гарантій; 

в) для розвитку міжнародного валютного співробітництва; 

г) для стимулювання збалансованого розвитку міжнародної торгівлі. 
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27. Метою створення Міжнародної фінансової корпорації (МФК) є:
а) сприяння економічному розвитку країн-членів та підвищенню ефективності

праці;

б) фінансування приватних підприємств без урядових гарантій і стимулювання

приватних інвестицій;

в) фінансування виробничого сектору економіки;

г) усі відповіді правильні.

28. Позики МФК надаються:
а) безпосередньо приватним компаніям без державних гарантій;

б) приватним компаніям під гарантії уряду;

в) підприємствам усіх форм власності під державні гарантії;

г) лише державним підприємствам.

29. Головною метою створення Багатосторонньої агенції з гарантії
інвестицій (БАГІ) є:
а) сприяння економічному розвитку та міграції робочої сили;

б) допомога у фінансуванні приватного бізнесу;

в) стимулювання припливу інвестицій у країни, що розвиваються, шляхом

страхування некомерційних ризиків;

г) сприяння реконструкції та розвитку держав-членів через підтримку

капіталовкладень.

30. Міжнародний центр з урегулювання інвестиційних спорів (МЦУІС):
а) сприяє міжнародним інвестиціям шляхом арбітражу та врегулювання спорів

між урядами й іноземними інвесторами, а також проводить консультації та

дослідження;

б) підтримує економічний розвиток через кредитування приватного сектору;

в) надає гарантії інвесторам від некомерційних ризиків;

г) кредитує уряди найбідніших держав на пільгових умовах.
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